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ABSTRACT 
 
I examine changes in the incidence and consequences of job loss between 1981 and 2001 

using data from the Displaced Workers Surveys (DWS) from 1984-2002. The overall rate 

of job loss has a strong counter-cyclical component, but the job loss rate was higher than 

might have been expected during the mid-1990's given the strong labor market during that 

period. While the job loss rate of more-educated workers increased, less-educated workers 

continue to have the highest rates of job loss overall. Displaced workers have a 

substantially reduced probability of employment and an increased probability of part-time 

employment subsequent to job loss. The more educated have higher post-displacement em-

ployment rates and are more likely to be employed full-time. The probabilities of 

employment and full-time employment among those reemployed subsequent to job loss 

increased substantially in the late 1990s, suggesting that the strong labor market eased the 

transition of displaced workers. Reemployment rates dropped sharply in the recession of 

2001. Those re-employed, even full-time and regardless of education level, suffer 

significant earnings declines relative to what they earned before they were displaced. 

Additionally, foregone earnings growth (the growth in earnings that would have occurred 

had the workers not been displaced), is an important part of the cost of job loss for re-

employed full-time job losers. There is no evidence of a decline during the tight labor 

market of the 1990s in the earnings loss of displaced workers who were reemployed full-

time. In fact, earnings losses of displaced workers have been increasing since the mid 

1990s. 
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�os3wmw-l�drq%��dfdfeOq��bd����8�85B¦
�89�g�dfprdfwmw�nos8eOk3eb�ºq��0d�qm�bd����8�87B¦
�0��g�dfpfdrwmw�nos8e<i

»)Ì^É.ÉrÎ�çµÊ�Ã1É,+BÅ}æ�éBÇÐÉ�Î0ÔbÊ^¿Bì�ÀBÃ"Á.-^Ó�Å�½Q¿�Ì^ë>Å�ÄËæ à a ârÚ
/�ã%Î10LÇÐÉ
Â32.É.Ã à a ârÚ�âfã%ÎXê�Ê�é3É.Ç à a ârâ�Ùrã
ÎXÏQÅ�Ã±Ò3É.Ã à a ârâ54fã%ÎXÏJÅ}ÃFÒJÉ�Ãà a â�â�/}ã%Ý
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�-�bddfk3gmebn�eb�8wª�os8w�w�w��0¶`dfgmdr�¬l�h �0nowm�0��k3prdf� ��s8g�¡3dfg�w§nowª��s8wmnvq�n�u3df�vh gmdf�okJq�dr� qmsNq�dre��bgmdOs8e q��0d
�bg�d�¦%�0nowm�0��k3prdf�ªdfe�qª��s8l>i ��e qm�bd+s3qm�bdfgO��k3eb�<¨°���od�q �fdrg¹¢
���8�8��¥§�Ps8�be0� �P�bg�qm�bdfgtq���kQq/q��0d ��s8w�q.¦
�bn�wm�b�ok3pfdr��dre�q)dfk3gme0noeb�8w����������Xnow-��s8wmnvq�nvu8df�vh§g�df��kQq�df�Dqms��bg�d�¦"�bnow��b��k3prdf�ªdfe�q-q�dre��bgmdJ¨�w��b�8�8drw�qmnoeb��q���kQq
��s8gm¡Jdfgmw��bnow��b��kJpfdf�ª�Pgms8���os8eb�'��s8l0w'k3g�d)��s8g�d�k3lb�od)s8e«k^u8dfgmk3�8d)q���kJe�q��0s8wmd��bnow��b��kJpfdf���Pgms3�6wm�bs3g�q�drg
��s8lbwriL�%eª��s8g�d-gmdrpfdfe�q1�'s3gm¡V¨X	$d^kJ�4¢.���8���8¥¸�bw�noeb��q��bd�(-�¤#�k3eb���k3g�dfe�q�¢
���8���3¥¸�bwmn�eb��q��bd�	$kJq�n�s8e�k3�
*©s8eb�8nvq��b�0noe�k3�>#��bg.u8d�hDs3�©&1s8�0qm� ¢£	�*4#�&�¥��Ps8�beb�§qm��kJq-��s8gm¡Jdfgmw-�)�bs�·�e0�te0dr� dr���0�os�hX��dre�q�noe§q��0d
w�kJ��d²noeb�0�bw�qmg�hº�Pgms8� �)�bn�p��/q��0drhº�'drgmd��0nowm�0��k3prdf�/dfk3gme/��s8g�d²qm��k3eO�bs§noe0�b�bw�qmg�htw��)nvq�p��bdrgmwri��-�bn�w
��s8gm¡w��b�8�8drw�qmw²qm��kJq²���od�q �fdrgf®¯w�·�eb�bn�eb�Dq���kJq���s8w.q�¦%�0nowm�0��k3prdf�ªdfe�q�d^k3g�ebnoe0�8w�k3gmd���s8w�n�q�nvu8dr��hOgmdf�okJq�dr�
q�sz�bgmd}¦%�bn�wm�b�ok3pfdr��dre�q1q�dre��bgmd���k^hªl`d�kzgmdrwm�b�vq�s3�<qm�bd$qmg�k3e0w��Pdfgmk3lbn��on�q%h�sJ�©noeb�0�bw�qmg�h�¦%w��`drpfn�·bp�p^k3�0n�q�kJ�Fi
�Ns8gm¡Jdfgmw��)�0s�k3gmd�g�d�¦"df�ª�b�os�h8dr�Dnoe«qm�bd�wmk3��d$noeb�0�bw�qmg�h��.d^k3g�eDk�gmd�q��bg�e
	�s8e«qm�bdfn�g��bgmd�uXnos8�bw�q�dfe��bg�d
�)�bn��od�q��0s8wmd�gmd}¦%dr���b��s�h8df�tnoeºk��bnv¶>drgmdfe�q�noe0�b�bw�qmg�hD�0sªe0s3q^i
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��k3e�kJ��h��fdª��kJq�kOs8e � ����¨¯���8�ºnoeb�bnvuXno�b��kJ�ow�l�drq%��dfdfe¹qm�bd§k3�3dfw²s3��q%��dfe�q%h¹k3e0�+wmnµ��q%h�¦F�Ps8�bg��Pgms8� q��0d
(-�¤#�w�pfs8eb�0�bprqmdf�Dk3w���kJg�q�s3��q��bd$28k3e���kJg�h���1#�w1noeº���8�3�0¨����8���0¨��^�8�8�0¨����3�870¨b���3��5�¨�k3eb�«5378785�kJeb�
q��0d�jVdrlbgm�bk3g�hD���#Xw$n�e����8�3��k3e0�³�^�8���0¨`���8�8�0¨0k3eb�O53787370i���k3p��O(�nowm�0��k3prdf�§�Ns8gm¡Jdfgmw$#��0�b�b�odr��dre�q
�Pgms3� ���8�3�J¦%��5§k3w�¡Xw²�'s3gm¡3drgmw�nv�'qm�bdrh���dfg�d«�bn�wm�b�ok3pfdr�N�Pgms3� k���s8lNkJqzk3e�h�q�n���d�n�e³qm�bd«�bg�dfprdf�bn�eb�
·bu3d�¦"h3d^k3g°�`drgmn�s��<iª�-�bdt���8�3�tk3e0� ��kQq�dfg�(-�¤#�w°k3wm¡��s8g�¡3dfg�wznv��qm�bdrh���dfg�d«�bn�wm�b�ok3pfdr�³�Pg�s8� kz��s8l
kJq�kJe�h/q�no�ªdzn�eq��bd��bg�dfprdf�bn�eb�Dq��bg�dfd�¦Fh8dfk3g��`drgmnosX�<i°(�now��b��k3prdf�ªdfe�q�n�w��bdr·bebdf�³noeqm�bd�noe�q�drg�uXnod��'drg
noe0w�q�g��bprqmnos8e0w)qms�q��bd²gmdr�odruJk3e�q$�'�bg�gmdre�q�¸s8�0�b��kJqmnos8et#X�bg�u3drhXw�k3w)noe�u3s8�o�be�q�k3g�hDw�df��kJg�kJqmnos8eºl�k3w�df�Os8e
s8��dfgmkJq�n�eb�«�bdrpfn�wmnos3ebw�s3��qm�bdzdr���0�os�h8drgfi�#X�bp��´dru8dre�q�w�k3w�k«�b��kJe�q�pf��s8wmn�eb�b¨�k3edr���b��s�h8dfg$�8s8n�eb�«s8��q
s3�)lb�0wmnoe0dfwmwr¨'kO��k^h8s3¶��Pgms3� �)�bn�p��+q��bd��'s8g�¡3drg��'k3w�e0s3q�gmdrp^k3���odr�¹k3gmd«pfs8ebw�no�bdrgmdr�¹�bnow��b��k3prdf�ªdfe�q^i
��q��bdrg)dru8dre�q�wf¨�noe0pf�o�0�bnoeb�����bnvq�w�k3eb�tl�dfnoe0��·bgmdf�t�Ps8g0�ri)i)i��`sXs8g���s8gm¡§��dfg.�Ps8gm��k3ebprd3¨��bn�wmprno�b��noe�k3g.h
�bg�s8lb�odr��wr¨3s8g�k3e�hzsJq��bdrg�gmdfk3wms3e�q���kJq�now4wm��dfprn�·�p'qms�q��0d�noeb�0n�uXno�b�bk3��k3�os3ebd$i�i'i1	b¨�k3g�d'ebsJqLpfs3ebwmn��bdfg�df�
�bn�wm�b�ok3pfdr��dre�q�¢± ²iÆ#�i>(�dr��k3g�qm��dre�q�s3���'s8���ªdfg�pfdJ¨¸���3�8�0¨`#�dfp�q�n�s8e�m��iV�<i¯��¥}i��Ns8gm¡Jdfg�w$�)�bsDkJgmdz�ok3no�
s3¶��Pgms8��k1��s8l�k3eb��gmdr�bnog�df��noe�k��0n�¶`dfgmdre�q��`s8w�n�qmnos8e�l�h°q��bd-wmk3��d-dr���0�os�h8drg�k3gmd-prs8ebw�no�bdrgmdf��qms²�bk�u3d
l�dfdfe´�bn�wm�b�ok3pfdr�<i��-���bwf¨©q��0d�wm�b�b�0�odf�ªdfe�q�n�w��bdrwmno�3ebdf��q�s§�PsXpf�0w�s8eq��0d��os8w�w�s3�1wm��dfprn�·�p$��s8l0w�q���kQq
gmdrwm�b�vq)�Pgms8� lb�bwmn�ebdfw�w$�0dfpfn�wmn�s8ebw-s3�4·�gm�ªw)�bebg�df��kQq�df�Dqmsªqm�bd��`drg��Ps8g��«k3e0pfd�s3�¸��k3g.q�nopr�b��kJg'�'s3gm¡3drgmwri

�-�bdfg�d²k3gmd�w�s8�ªd�no�ª�`s3g�q�kJe�q�now�wm�bdrw-s3�4�bdr·bebn�qmnos8e§n����0�onoprn�q1noe�q��bd��bdrwmn��8eDs3�,q��bn�w����bdfw.q�n�s8e§q���kQq
�bs�ebs3q$wmdfdr� q�sª��k^u8d�l�dfdrek3�b�0gmdfw�wmdr�´k3�bdf����kQq�df�vhtnoetd^k3g��onodrg��'s3gm¡º�bwmn�eb��qm�bd°()�¤#`i`23s8lO�os8w�w�kJw
�ªd^k3w��bgmdr��n�e�q��bdrwmd)��kJq�k²kJ�o�ªs8w�q�prdfg.q�k3n�eb��h°�bsXdfw�ebs3q�g�df�bg�dfw�dfe�q-k3���B��s8l���s8wmw�kJl`s8��q��)�bnop����'d)s8�0�8��q
q�sDl�d�pfs3ebpfdrgmebdr�<i�#���dfprn�·�pfk3�o�vh8¨�q��bd��bn�w�qmnoebp�q�nos3el`d�q%�'drdfe³���bn�qmw�k3eb����k^h3s3¶>w�now�ebsJq�k3���'k^hXw�pf�odfk3gfi
j�n�gm�ªw©�«k^h��)n�wm��q�s�gmdf�0�bpfd�df�ª�b�os�hX��dre�q©�)n�q��0s8�0q4��k^hXnoeb�)s3¶���s8g�¡3dfg�wf¨�kJeb�²qm�bdrh²�ªno�8��q,kJpfpfs3���b��now��
q��0now-l�hDgmdr�b�bprnoeb��s8g'�£kJno�on�eb�°qms�g�k3n�wmd��'k3�8drwfi12§�-�bnow-pfk3eºdfebprs8�bgmk3�8d��'s3gm¡3drgmwz¢£��dfg���k3�bw-q��0s8wmd���d^k3w.q

3¸ê<ÞBÄÆÁVÄÆÁ`Í.Ê�½QÁ±ÄÐÁ£Â±É�½fÂ�ë©Ä¯ÂFÞ)ë>Ê�Ã3-1Ò^Ó'ØfÅ�Í.Ê�ÒQÁ±É.½XÎ�ÑXÅ�ÇËÊr½Q¿�É�Î^Å}½J¿)Ì^ÀBÇÐÇËÄÐÖ�Å}½ à a â�â�4rã0ë©ÞBÊ54Q½Q¿�ÂFÞQÅ�Â<¿�ÄÐÁ±éBÇÆÅ�Í.É�¿�ë>Ê�Ã3-�É.Ã"Á
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k^u8drgmwmd�q�s-qm�bd�gmnow�¡�s3��k-��k^h3s3¶��b�bd�qms��bk�uXn�eb�)l`d�qmq�drg,k3��qmdfg�e�kJq�nvu8drw�¥`q�s)���bnvq^i���qm�bdfg<��s8g�¡3dfg�w�¢P�`drgm��kJ�bw
q��0s8wmd��ªs8w.q�k^u8drgmwmd�qms«q��0d�gmn�wm¡ºs3�1k«�ok�h3s3¶³�b�bdzqms§��k^uXnoeb���'s8g�wmd�k3�vq�drgme�kJqmn�u3dfw�¥)��n��8��q�l�d°�)n��o��noeb�
q�s�pfs8e�qmnoe��bd°qms���s8gm¡tkJq�gmdr�b�bpfdr�/�'k3�8dfwri��4s�qm�bdzd}��qmdfe�q�qm��kJq�q��bdrwmd�k3g�d°n�����s8g.q�k3e�q��b�bdrebs8�ªdfe�k0¨
q��0dªwmk3�ª�b�od�sJ�'n�eb�bn�uXn��b��k3��w�s8lbw�dfg.u8df�³q�sºl�dª�0nowm�0��k3prdf��l�h�q��bd��0dr·�ebnvq�n�s8e´�bwmdr�Nn�eq��bdª(-�¤#�n�w�k
��s3q�dre�qmn�k3����hDe0s8e�¦%gmk3eb�bs3� w��bl�¦"w�k3�ª�b�od°s3� �.qmgm�b�vhº�bnow��b��k3prdf�
	��'s8g�¡3drgmwfi��-�bdzpfs8ebw�df���bdrebpfdrw°s3��q��bn�w
k3g�d��bn � pf�b�vq²qmsO�ªd^kJwm�bg�d3¨�l0�0qznvq²now��'s8g.q��Nebs3q�n�eb�ºq���kJq�qm�bd§k3l0no�onvq%h/sJ�-df�ª�b�os�h3dfgmw�q�sOs3¶`dfg���kJ�8d
�bdrpfgmdfk3wmdrw$qms�qm�bdfn�g��'s3gm¡3drgmw$p^k3eºl�d²���bnvq�d��on���nvq�dr�<i

�Os8g�dno�ª�`s3g�q�kJe�qm��h+�Ps3g§k3e�kJ��hXwmn�w«s3� ��n�e�u8s8���be�q�k3g.h�	º��s8l¬p���k3eb�3dnowªq��bd/�£kJprq§qm��kJq«qm�bd�(-�¤#
pfs3�o�odrprqmw�k3eb� gmdf��s8g.q�wzn�e0�Ps8g��«kJqmnos8e´s8e+kJq��ªs8w�q°s8ebd���s8l+�os3wmw°�Ps3g°dfk3p��¹noeb�0n�uXno�b�bk3�Fitj�s8g��'s8g�¡3drgmw
�)n�qm���ªs8gmd�q���kJe�s8ebd©��s8l��os3wmwf¨Qq��bn�w¸n�e0�Ps8g��«kJqmnos8e�g�dr�Pdfg�w�q�s$q��bd��os8eb�3dfw�q���s8l���s8w�qfiL#Xnoebprd'n�q¸now¸�`s3wmwmn�lb�od
¢±kJeb��ebs3q�g�k3g�d�¥,�Ps3g¸��s8gm¡Jdfgmw�qms���k^u8d-��s8w�q¸��s3gmd�qm��k3e�s8e0d,��s8l�n�e�k$·bu3d�¦Fh8d^kJg�¢£s8g�qm�bgmdrd'h8dfk3g�¥4�`drgmnosX�<¨
q��0d�()�¤#«pfk3ebebs3q)l�d��bw�df�ºq�s��ªd^k3w��bgmd$q��bd�qms3q�k3�`����k3e�q�nvq%h§s3�0��s8lD��s8wmwri���q)l`drw�qf¨bn�q'��dfk3wm�bg�dfw-q��0d
e��b��l�dfg)s3�4�'s3gm¡3drgmw��)�bs��bk�u3d��os8w.q�kJq)�odfk3w�q�s8ebd���s3lOn�eºqm�bd�gmdr�odruJk3e�q-qmno�ªd��`drgmn�s��<i��

�Lu8dfe n��1n�q�n�w�k3�8gmdrdf�´q���kQq²qm�bd��Ps�pr�bw�s3�1q��bdªk3e�kJ��hXwmn�w�now�s8e�q��bs3wmd��'s8g�¡3drgmw��)�bsO�bk�u3d���s8w�q²kQq
�odfk3w�qªs8e0d���s8l>¨�q��0dfgmdtnow�q��0dO�bg�s8lb��df� s3���bs�� q�s³pfs3���b��q�dºq��bd���s8l��os8w�w�gmkJq�dJi¬�'s8ebw�no�bdrg�w�s8�ªd
p^kQq�df�3s8g�h¹sJ�$��s8gm¡Jdfg�w�¢£�0dr·�ebdr� l�h¹w��bp���p���k3gmk3prqmdfg�now�qmnoprw�kJw�k3�8d3¨�wmd}�>¨'k3eb� �Qs8g�df�b�0p^kJqmnos8eV¥}i �-�bd
(-�¤#N�bgms�uXno�0dfw�k/�bn�gmdrprq��ªd^kJwm�bg�d«s3�-qm�bd§e��b��l�dfg�sJ�-�'s8g�¡3drgmw�noeNq���kJqzp^kJqmdf�8s3g�h´�)�bs���k^u8dD��s8w�q
kJq���d^k3w.q�s8ebd���s8l<¨4k3eb��qm�bnow�n�w°kDg�d^k3w�s8e�k3lb��d�e��b��drg�kJqms8g��Ps8g�qm�bd�p^kJqmdf�8s8g.h�¦%wm��dfprn�·�p���s8l³�os3wmw�g�kQq�d3i
c$s���dru3dfgf¨Vq��0d²��sXs8�>s3�4��s8gm¡Jdfgmw)�)�bs��'drgmd°kJq)gmn�wm¡ªq�s��os8w�d�k$��s8lº�b�bgmn�eb��q��bd�g�df�od�uJk3e�q-q�no�ªd���dfg�nosX�
now)ebsJq)d^k3w�no��h§��dfk3wm�bgmk3lb��d3i���q�k3¡3d�q��bd�w.q�g�kJno�8��qm�Ps3g��'k3gm�Ok3�b�bg�s�k3p��<¨�k3w)���bno�ºnoet�zhDdfk3gm��nodrg�w�qm�b�bnodrw
¢±jVk3g�l`drgf¨4���8�89�¨¸���3���8¥�sJ���bwmn�eb�«qm�bd�e��b��l�dfg�sJ���'s8g�¡3drgmw�noetq��bdz�8n�u3dfepfkJq�dr�8s8g�ht�)�bs§��dfg�d�dfnvq��bdrg
df�ª�b��sBh3df�OkJq-q��0d²w��bg�u3drht��kJqmd�s8g-gmdr�`s8g.q�dr�/k$��s8lº�os3wmw�k3w)��dfk3wm�0gmnoe0��q��bd�gmdr�od�u3kJe�q���s�s3�F¨bkJeb�Dq��bn�w
e��b��l�dfg�w�dfg.u8dfw�k3w1q��bd��bdfebs3��n�e�kJq�s3g�n�e�q��0d�p^k3��pf�b�okJq�n�s8eªs3�©q��bd���s8l§�os3wmw'gmkJq�dJi��-�bnow'now1�ono¡Jdf�vhªqms�l�d
k��8sXs��§k3�b�bg�s���n��«kJqmnos8eª�beb��dfw�w-df�ª�b�os�hX��dre�q-noe«qm�bd��8g�s8�b�§n�w�p���k3eb�3noeb��gmk3�bno�0��h�s�u8drg)qm�bd�g�df�od�uJk3e�q
q�n���d��`drgmnosX�N¢Pqm�bgmdrd�h3d^k3g�w�¥}i
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(A) Undiscounted Other Response
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(B) Discounted Other Response
37.4% Discount 1981−1991, 74.8% Discount 1991−2001
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(A) Education < 12 Years
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(B) Education = 12 Years
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(C) Education 13−15 Years
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(D) Education >= 16 Years
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(A) Age 20−29 Years
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(B) Age 30−39 Years
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(C) Age 40−49 Years

F
ra

ct
io

n 
W

ith
 J

ob
 L

os
s 

by
 R

ea
so

n

0

.02

.04

.06

.08

.1

.12

.14

.16

 plant closing  slack work
 position abolished  other

81−83
83−85

85−87
87−89

89−91
91−93

93−95
96−97

97−99
99−01

(D) Age 50−64 Years
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 Diff−in−Diff Earnings Effect
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�0�
��dfgmn�s��Dqms§k�w�q�kQq�now.q�n�p^k3����h�noebw�no�8ebnv·�p^kJe�q$5XiÐ9��`drgmprdfe�q�n�eN���3���B¦
�3��l`d��Ps8gmd²noebprgmdfk3wmn�eb��q�s§��iÐ���`drgmprdfe�q
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537870�8i²(��bg�noeb�§qm�bd�w�kJ��d���dfg�nosX�<¨>q��0d�d^k3g�ebnoeb�3w��8gms��-q��´s3��qm�bd�pfs8e�qmgms8���8g�s8�b��n�ebpfg�d^k3w�df�
�Pgms3� 5�iÆ����dfgmprdfe�q�n�eN���3�8�Q¦
����qms«��i ���`drgmpfdre�q�noe³���8�8�B¦
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Ê�½fÂFÃ±ÊrÇ3ìrÃ±ÊrÀBé
æ�ÄËæ�ÄÆÍ�Â±ÞBÉLçµÃ"Å�Í
Â±ÄÐÊ�½QÁ<ÄÐ½�Â±ÞBÉLÂFÃ±ÉmÅ�ÂFæ'É�½fÂ<ìrÃ±ÊrÀBé�ë©ÄËÂ±Þ�ÃFÉ�Á±é3É�Í%Â<ÂFÊ�ÂFÞBÉLÂ±ÄÐæ�É�ÀB½fÂ±ÄÐÇ�Â±ÞQÉ����tÌ�Á£ÀQÃ±ÖrÉ.Ó)¿BÅ}Â±É�Ý
�"» Ì^ÄÐ½QÍ
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ÃFÉ�ÅrÁ£ÉrÝ
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Year

 Earnings Decline, Displaced  Foregone Earnings Increase
 Diff−in−Diff Earnings Effect

81−83 83−85 85−87 87−89 89−91 91−93 93−95 96−97 97−9999−01
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 Earnings Decline, Displaced  Foregone Earnings Increase
 Diff−in−Diff Earnings Effect
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ED 13−15
Year

 Earnings Decline, Displaced  Foregone Earnings Increase
 Diff−in−Diff Earnings Effect
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ED >= 16
Year

 Earnings Decline, Displaced  Foregone Earnings Increase
 Diff−in−Diff Earnings Effect
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537870�3i
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��¶>w�drq�q�noe0��qm�bnow-�Ps8g���s8g�¡3dfg�w�n�eOkJ�o�>l0�0q$qm�bd��os���dfw�q�dr�b�bp^kQq�nos3e�k3�©p^kQq�df�3s8g�h3¨bq��bd�g�kQq�d�s3�¸noebprgmd^kJwmd�s3�
d^kJgmebn�eb�8w�s3�<prs8e�q�g�s8�V�8gms8�0�ª��s8gm¡Jdfg�w'noe0pfgmdfk3wmdr��qm�bgms8�0�8��qm�bd����8�873w�l�dr�Ps8g�d$�0dfpf��noebn�eb��noeº���8�3�Q¦.537370�8i
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�,éBé3É.½J¿�Ä +�ê0Å}ÒBÇÐÉ�ä}Å
ê<ÞQÃ±É�É
å7�VÉ�Å}Ã©È,Å}Â±É�Ê�ç0ØrÊ�Ò�Ñ�ÊrÁFÁ<Ò^Ó�È©ÉmÅ�Á±Ê�½�Î a â�Ú a å�ârâÕ4½Q¿�ÄÆÁ±Í.Ê�ÀB½fÂ±Ém¿984ÂFÞBÉ.Ã,ØrÊ�Ò�Ñ�ÊfÁ±Á

à ×4ÀBæ1Ò3É.Ã"Á<çµÊrÃ,Ï�ÄÐì�ÀQÃ±É�ä}Åfã
�4ÇËÇ�¼¾½J¿�ÄËÖ^ÄÆ¿�ÀQÅ�ÇÐÁ

�VÉmÅ}Ã êXÊ�ÂFÅ}Ç ÔVÇ 
`ÇÐÊrÁ±É Ì^ÇÆÅ�Í - � - ÔbÊrÁ �4ÒJÊrÇ:84ÂFÞBÉ.Ã
a â�Ú a å�Ú�4 ÙBÝ a 4fä ÙQÝ Ù�ÜfÛ ÙQÝ ÙfÛ�Ü ÙBÝ Ù a Ü ÙBÝ Ù a â
a â�Ú54}å�ÚfÛ ÙBÝ a Ù�/ ÙQÝ Ù�Üfä ÙQÝ Ù�4 á ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ù a /
a â�ÚrÛ�å�Ú�/ ÙBÝ a Ù a ÙQÝ Ù�Ü a ÙQÝ Ùfä}â ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ùrä�Ù
a â�Ú
/�å�Úrâ ÙBÝ Ù�ârÙ ÙQÝ Ù�4 á ÙQÝ Ùfä�Ü ÙBÝ Ù a�a ÙBÝ Ù a â
a â�Ú�â}å�â a ÙBÝ a ä}Ü ÙQÝ Ù�Ü�Ü ÙQÝ Ù�Üfä ÙBÝ Ù a Û ÙBÝ Ùrärä
a â�â a å�â�4 ÙBÝ a ä�Ú ÙQÝ Ù�4 á ÙQÝ Ù�4
/ ÙBÝ Ùrä�ä ÙBÝ Ù54fä
a â�â54}å�âfÛ ÙBÝ a Û�Ù ÙQÝ Ù�4rä ÙQÝ Ù�4�Ú ÙBÝ Ùrä�Ü ÙBÝ ÙrÛ á
a â�â á å�â�/ ÙBÝ a ä�Ù ÙQÝ Ù�4�Ù ÙQÝ Ùfä�Û ÙBÝ Ùrä}Ù ÙBÝ Ù}Ü á
a â�â
/�å�ârâ ÙBÝ a�a â ÙQÝ Ùfä}â ÙQÝ Ùfä 4 ÙBÝ Ù a / ÙBÝ ÙrÛ a
a â�â�â}å�Ù a ÙBÝ a Ü a ÙQÝ Ù�4}Ü ÙQÝ Ù�4�Ú ÙBÝ Ùrä�ä ÙBÝ Ù}Ü /

�4éBé3É.½Q¿�Ä +�ê0Å}ÒQÇËÉ1ä}Ò
ê<ÞQÃ±É�É
å7�VÉ�Å}Ã©È,Å}Â±É�Ê�ç0ØrÊ�Ò�Ñ�ÊrÁFÁ<Ò^Ó�È©ÉmÅ�Á±Ê�½�Î a â�Ú a å�ârâ�¸ÄÐÁFÍ
ÊrÀB½fÂ±Ém¿;84ÂFÞBÉ.Ã,ØrÊ�Ò�Ñ�ÊfÁ±Á

à ×,ÀQæ1Ò3É.Ã"Á>çµÊ�Ã,Ï0ÄËìrÀBÃFÉ�ä}ÒJã
�4ÇËÇ�¼¾½J¿�ÄËÖ^ÄÆ¿�ÀQÅ�ÇÐÁ

�VÉmÅ}Ã êXÊ�ÂFÅ}Ç ÔVÇ 
`ÇÐÊrÁ±É Ì^ÇÆÅ�Í - � - ÔbÊrÁ �4ÒJÊrÇ:84ÂFÞBÉ.Ã
a â�Ú a å�Ú�4 ÙBÝ a ä�Ú ÙQÝ Ù�ÜfÛ ÙQÝ ÙfÛ�Ü ÙBÝ Ù a Ü ÙBÝ Ù a Û
a â�Ú54}å�ÚfÛ ÙBÝ a Ù�4 ÙQÝ Ù�Üfä ÙQÝ Ù�4 á ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ù a ä
a â�ÚrÛ�å�Ú�/ ÙBÝ Ù�âfÛ ÙQÝ Ù�Ü a ÙQÝ Ùfä}â ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ù a Ü
a â�Ú
/�å�Úrâ ÙBÝ Ù�ÚfÛ ÙQÝ Ù�4 á ÙQÝ Ùfä�Ü ÙBÝ Ù a�a ÙBÝ Ù a 4
a â�Ú�â}å�â a ÙBÝ a�a Ú ÙQÝ Ù�Ü�Ü ÙQÝ Ù�Üfä ÙBÝ Ù a Û ÙBÝ Ù a á
a â�â a å�â�4 ÙBÝ a Ùrâ ÙQÝ Ù�4 á ÙQÝ Ù�4
/ ÙBÝ Ùrä�ä ÙBÝ Ù a Ü
a â�â54}å�âfÛ ÙBÝ a�a Û ÙQÝ Ù�4rä ÙQÝ Ù�4�Ú ÙBÝ Ùrä�Ü ÙBÝ Ùrä a
a â�â á å�â�/ ÙBÝ Ù�â a ÙQÝ Ù�4�Ù ÙQÝ Ùfä�Û ÙBÝ Ùrä}Ù ÙBÝ Ù a /
a â�â
/�å�ârâ ÙBÝ Ù�Ú á ÙQÝ Ùfä}â ÙQÝ Ùfä 4 ÙBÝ Ù a / ÙBÝ Ù a Ú
a â�â�â}å�Ù a ÙBÝ a�ara ÙQÝ Ù�4}Ü ÙQÝ Ù�4�Ú ÙBÝ Ùrä�ä ÙBÝ Ù a /

9��



�,éBé3É.½Q¿BÄ +�ê�Å�ÒBÇÐÉ�4Qß
ê<ÞQÃ±É�É
å7�VÉ�Å}Ã©È,Å}Â±É�Ê�ç0ØrÊ�Ò�Ñ�ÊrÁFÁ<Ò^Ó�È©ÉmÅ�Á±Ê�½�Î a â�Ú a å�ârâà ×,ÀQæ1Ò3É.Ã"Á>çµÊ�Ã,Ï0ÄËìrÀBÃFÉ�4QÎBÒ^Ók~�¿BÀQÍ.Å}Â±ÄÐÊ�½Jã

~`¿�ÀQÍ�Å�Â±ÄÐÊ�½�� a ä�Ó�É�Å�ÃFÁ
�VÉmÅ}Ã êXÊ�ÂFÅ}Ç ÔVÇ 
`ÇÐÊrÁ±É Ì^ÇÆÅ�Í - � - ÔbÊrÁ �4ÒJÊrÇ:84ÂFÞBÉ.Ã
a â�Ú a å�Ú�4 ÙBÝ a Ú á ÙQÝ Ù á / ÙQÝ ÙrÚ54 ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ùrä}Ü
a â�Ú54}å�ÚfÛ ÙBÝ a Üfâ ÙQÝ Ù á Û ÙQÝ ÙfÛ á ÙBÝ Ù a�a ÙBÝ Ù a /
a â�ÚrÛ�å�Ú�/ ÙBÝ a 4�Ü ÙQÝ Ù á a ÙQÝ Ù�Ü�4 ÙBÝ Ù a Ù ÙBÝ Ùrä�Ù
a â�Ú
/�å�Úrâ ÙBÝ a ä a ÙQÝ ÙfÛ á ÙQÝ Ù�4�â ÙBÝ Ù�Ù á ÙBÝ Ùrä�Ù
a â�Ú�â}å�â a ÙBÝ a /�Û ÙQÝ Ù á / ÙQÝ Ù�/ á ÙBÝ Ù�Ù�â ÙBÝ Ùrä}Ü
a â�â a å�â�4 ÙBÝ a Ü
4 ÙQÝ ÙfÛ á ÙQÝ ÙfÛ�/ ÙBÝ Ù�Ù�â ÙBÝ Ùrä�Ù
a â�â54}å�âfÛ ÙBÝ a Û}Ü ÙQÝ Ù�ÜfÛ ÙQÝ Ù á 4 ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ù54�4
a â�â á å�â�/ ÙBÝ a 4 a ÙQÝ Ù�Ü a ÙQÝ ÙfÛ�ä ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ùrä á
a â�â
/�å�ârâ ÙBÝ a ärä ÙQÝ Ù�4�Ú ÙQÝ Ù�ÜrÙ ÙBÝ Ù a Ù ÙBÝ Ù54�Ü
a â�â�â}å�Ù a ÙBÝ a Û á ÙQÝ Ù�ÜfÛ ÙQÝ Ù á Ü ÙBÝ Ù a 4 ÙBÝ Ù54�Ü

~`¿�ÀQÍ�Å�Â±ÄÐÊ�½ : a ä�Ó�É�Å�ÃFÁ
�VÉmÅ}Ã êXÊ�ÂFÅ}Ç ÔVÇ 
`ÇÐÊrÁ±É Ì^ÇÆÅ�Í - � - ÔbÊrÁ �4ÒJÊrÇ:84ÂFÞBÉ.Ã
a â�Ú a å�Ú�4 ÙBÝ a Ü
4 ÙQÝ ÙfÛ a ÙQÝ Ù á Ü ÙBÝ Ù a 4 ÙBÝ Ù a Û
a â�Ú54}å�ÚfÛ ÙBÝ a�a Û ÙQÝ Ù�Ü�/ ÙQÝ Ù�Üfä ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ù a Ü
a â�ÚrÛ�å�Ú�/ ÙBÝ a Ù�Ü ÙQÝ Ù�ÜfÛ ÙQÝ Ù�454 ÙBÝ Ù a�a ÙBÝ Ù a Ü
a â�Ú
/�å�Úrâ ÙBÝ Ù�â�Ü ÙQÝ Ù�Üfä ÙQÝ Ùfä}Ú ÙBÝ Ù a Ù ÙBÝ Ù a Ü
a â�Ú�â}å�â a ÙBÝ a ä�â ÙQÝ ÙfÛ a ÙQÝ Ù�Ürâ ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ù a /
a â�â a å�â�4 ÙBÝ a�a Ú ÙQÝ Ù�ÜrÙ ÙQÝ Ù�Ü�Ü ÙBÝ Ù a Ú ÙBÝ Ù a Û
a â�â54}å�âfÛ ÙBÝ a ärä ÙQÝ Ù�4rÛ ÙQÝ Ù�Ü á ÙBÝ Ùrä}Ù ÙBÝ Ùrä a
a â�â á å�â�/ ÙBÝ Ù�â á ÙQÝ Ù�4}Ü ÙQÝ Ùfä}Ú ÙBÝ Ù a á ÙBÝ Ù a Ú
a â�â
/�å�ârâ ÙBÝ Ù�ârÙ ÙQÝ Ù�4rä ÙQÝ Ùfä�/ ÙBÝ Ù a 4 ÙBÝ Ù a /
a â�â�â}å�Ù a ÙBÝ a�a / ÙQÝ Ù�4
/ ÙQÝ Ù�ÜfÛ ÙBÝ Ù a / ÙBÝ Ù a Ú

~�¿�ÀQÍ�Å�ÂFÄËÊr½ a 4�å a Û�ÓrÉ�Å�ÃFÁ
�VÉmÅ}Ã êXÊ�ÂFÅ}Ç ÔVÇ 
`ÇÐÊrÁ±É Ì^ÇÆÅ�Í - � - ÔbÊrÁ �4ÒJÊrÇ:84ÂFÞBÉ.Ã
a â�Ú a å�Ú�4 ÙBÝ a�a Ú ÙQÝ Ù�Ü a ÙQÝ Ù�Ürâ ÙBÝ Ù a Ü ÙBÝ Ù a Ü
a â�Ú54}å�ÚfÛ ÙBÝ Ù�â á ÙQÝ Ù�4
/ ÙQÝ Ù�454 ÙBÝ Ù a Ü ÙBÝ Ù a ä
a â�ÚrÛ�å�Ú�/ ÙBÝ Ù�âfÛ ÙQÝ Ù�ÜrÙ ÙQÝ Ùfä�/ ÙBÝ Ù a 4 ÙBÝ Ù a Ü
a â�Ú
/�å�Úrâ ÙBÝ Ù�Ú�4 ÙQÝ Ù�4rÛ ÙQÝ Ùfä�ä ÙBÝ Ù a 4 ÙBÝ Ù a 4
a â�Ú�â}å�â a ÙBÝ a�a 4 ÙQÝ Ù�Ü�Ü ÙQÝ Ù�4�Ú ÙBÝ Ù a á ÙBÝ Ù a á
a â�â a å�â�4 ÙBÝ a�a Û ÙQÝ Ù�4 á ÙQÝ Ù�4�Ú ÙBÝ Ùrä á ÙBÝ Ù a Ü
a â�â54}å�âfÛ ÙBÝ a ä54 ÙQÝ Ù�4
/ ÙQÝ Ù�4�â ÙBÝ Ùrä�Ü ÙBÝ Ùrä54
a â�â á å�â�/ ÙBÝ Ù�â á ÙQÝ Ù�4rä ÙQÝ Ùfä�Ü ÙBÝ Ùrä�ä ÙBÝ Ù a Ú
a â�â
/�å�ârâ ÙBÝ Ù�â a ÙQÝ Ù�4�Ù ÙQÝ Ùfä�Ü ÙBÝ Ù a Ú ÙBÝ Ù a â
a â�â�â}å�Ù a ÙBÝ a�a Û ÙQÝ Ù�4�Ú ÙQÝ Ù�4�Ú ÙBÝ Ùrä 4 ÙBÝ Ù a á

~`¿�ÀQÍ�Å�Â±ÄÐÊ�½�� a á
�VÉmÅ}Ã êXÊ�ÂFÅ}Ç ÔVÇ 
`ÇÐÊrÁ±É Ì^ÇÆÅ�Í - � - ÔbÊrÁ �4ÒJÊrÇ:84ÂFÞBÉ.Ã
a â�Ú a å�Ú�4 ÙBÝ Ù á â ÙQÝ Ùfä 4 ÙQÝ Ùfä�ä ÙBÝ Ù a Û ÙBÝ Ù�Ùrâ
a â�Ú54}å�ÚfÛ ÙBÝ ÙrÛ�â ÙQÝ Ùfä 4 ÙQÝ Ù a á ÙBÝ Ù a 4 ÙBÝ Ù�Ù�/
a â�ÚrÛ�å�Ú�/ ÙBÝ ÙrÛ�â ÙQÝ Ùfä 4 ÙQÝ Ù a Ü ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ù ara
a â�Ú
/�å�Úrâ ÙBÝ ÙrÛ}Ü ÙQÝ Ùfä}Ù ÙQÝ Ù a ä ÙBÝ Ù a 4 ÙBÝ Ù�Ùrâ
a â�Ú�â}å�â a ÙBÝ Ù�Úfä ÙQÝ Ùfä�Û ÙQÝ Ùfä�Ü ÙBÝ Ùrä�ä ÙBÝ Ù ara
a â�â a å�â�4 ÙBÝ Ù
/}â ÙQÝ Ùfä a ÙQÝ Ùfä�ä ÙBÝ Ùrä�/ ÙBÝ Ù a Ù
a â�â54}å�âfÛ ÙBÝ Ù�Ú�Ü ÙQÝ Ùfä}Ù ÙQÝ Ù a Ú ÙBÝ Ù54rä ÙBÝ Ù a Û
a â�â á å�â�/ ÙBÝ Ù á â ÙQÝ Ù a â ÙQÝ Ù a Ü ÙBÝ Ùrä�Û ÙBÝ Ù ara
a â�â
/�å�ârâ ÙBÝ Ù á / ÙQÝ Ùfä}Ù ÙQÝ Ù a�a ÙBÝ Ùrä�ä ÙBÝ Ù a Ü
a â�â�â}å�Ù a ÙBÝ Ù�ÚrÚ ÙQÝ Ùfä�Û ÙQÝ Ùfä�ä ÙBÝ Ùrä}â ÙBÝ Ù a ä
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�,éBé3É.½Q¿BÄ +�ê�Å�ÒBÇÐÉ�ÜJß
ê<ÞQÃ±É�É
å7�VÉ�Å}Ã©È,Å}Â±É�Ê�ç0ØrÊ�Ò�Ñ�ÊrÁFÁ<Ò^Ó�È©ÉmÅ�Á±Ê�½�Î a â�Ú a å�ârâà ×,ÀBæ�ÒJÉ�ÃFÁ©çµÊ�Ã,Ï0ÄËìrÀBÃFÉ�ÜJÎ�Ò^Ó �,ìrÉmã

�,ìrÉ�ä�Ù�åPä}â
�VÉmÅ}Ã êXÊ�ÂFÅ}Ç ÔVÇ 
`ÇÐÊrÁ±É Ì^ÇÆÅ�Í - � - ÔbÊrÁ �4ÒJÊrÇ:84ÂFÞBÉ.Ã
a â�Ú a å�Ú�4 ÙBÝ a Û�â ÙQÝ ÙfÛ a ÙQÝ Ù�/ 4 ÙBÝ Ù a Û ÙBÝ Ùrä�Ù
a â�Ú54}å�ÚfÛ ÙBÝ a�a Ú ÙQÝ Ù�Ü�Ü ÙQÝ Ù�Ü á ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ù a á
a â�ÚrÛ�å�Ú�/ ÙBÝ a Ù�Ü ÙQÝ Ù�ÜrÙ ÙQÝ Ù�4
/ ÙBÝ Ù a�a ÙBÝ Ù a á
a â�Ú
/�å�Úrâ ÙBÝ Ù�â�Ü ÙQÝ Ù�4�â ÙQÝ Ù�4�Ù ÙBÝ Ù�Ù�â ÙBÝ Ù a á
a â�Ú�â}å�â a ÙBÝ a 4�/ ÙQÝ Ù�ÜrÚ ÙQÝ ÙfÛ á ÙBÝ Ù a Ü ÙBÝ Ùrä�Ù
a â�â a å�â�4 ÙBÝ a�a â ÙQÝ Ù�4
/ ÙQÝ Ù�ÜfÛ ÙBÝ Ù a Ú ÙBÝ Ù a â
a â�â54}å�âfÛ ÙBÝ a ÜfÙ ÙQÝ Ù�4rÛ ÙQÝ ÙfÛ�Ü ÙBÝ Ù a â ÙBÝ Ù54 a
a â�â á å�â�/ ÙBÝ a Ù�Ü ÙQÝ Ù�454 ÙQÝ Ù�454 ÙBÝ Ù a Û ÙBÝ Ùrärä
a â�â
/�å�ârâ ÙBÝ Ù�â�/ ÙQÝ Ùfä}Ú ÙQÝ Ù�4�Ù ÙBÝ Ù a 4 ÙBÝ Ùrä á
a â�â�â}å�Ù a ÙBÝ a 4 á ÙQÝ Ù�4
/ ÙQÝ ÙfÛ�Ü ÙBÝ Ùrä}Ù ÙBÝ ÙrärÛ

�,ìrÉ�4rÙ�å 4�â
�VÉmÅ}Ã êXÊ�ÂFÅ}Ç ÔVÇ 
`ÇÐÊrÁ±É Ì^ÇÆÅ�Í - � - ÔbÊrÁ �4ÒJÊrÇ:84ÂFÞBÉ.Ã
a â�Ú a å�Ú�4 ÙBÝ a ä�Ú ÙQÝ Ù�Üfä ÙQÝ ÙfÛ}Ú ÙBÝ Ù a Ü ÙBÝ Ù a Ü
a â�Ú54}å�ÚfÛ ÙBÝ a Ù�/ ÙQÝ Ù�Ü�4 ÙQÝ Ù�4�â ÙBÝ Ù a Ü ÙBÝ Ù a ä
a â�ÚrÛ�å�Ú�/ ÙBÝ Ù�ârâ ÙQÝ Ù�Üfä ÙQÝ Ù�4 a ÙBÝ Ù a�a ÙBÝ Ù a Û
a â�Ú
/�å�Úrâ ÙBÝ Ù�â a ÙQÝ Ù�4�Ú ÙQÝ Ùfä á ÙBÝ Ù a 4 ÙBÝ Ù a Û
a â�Ú�â}å�â a ÙBÝ a�a / ÙQÝ Ù�Ü á ÙQÝ Ù�Ü�4 ÙBÝ Ù a 4 ÙBÝ Ù a Û
a â�â a å�â�4 ÙBÝ a�a Ù ÙQÝ Ù�4}Ü ÙQÝ Ù�Ü a ÙBÝ Ùrä�ä ÙBÝ Ù a 4
a â�â54}å�âfÛ ÙBÝ a�a Ü ÙQÝ Ù�4rä ÙQÝ Ù�4�â ÙBÝ Ùrä�Û ÙBÝ Ù a Ú
a â�â á å�â�/ ÙBÝ Ù�âfä ÙQÝ Ùfä}â ÙQÝ Ùfä�Û ÙBÝ Ùrä}Ù ÙBÝ Ù a /
a â�â
/�å�ârâ ÙBÝ Ù�ÚfÛ ÙQÝ Ùfä}Ú ÙQÝ Ùfä�Ü ÙBÝ Ù a / ÙBÝ Ù a /
a â�â�â}å�Ù a ÙBÝ a�a / ÙQÝ Ù�4rÛ ÙQÝ Ù�Üfä ÙBÝ Ùrä 4 ÙBÝ Ù a /

�,ìrÉ�ÜfÙ�å�Ürâ
�VÉmÅ}Ã êXÊ�ÂFÅ}Ç ÔVÇ 
`ÇÐÊrÁ±É Ì^ÇÆÅ�Í - � - ÔbÊrÁ �4ÒJÊrÇ:84ÂFÞBÉ.Ã
a â�Ú a å�Ú�4 ÙBÝ Ù�ârâ ÙQÝ Ù�Üfä ÙQÝ Ù�4rÛ ÙBÝ Ù a�a ÙBÝ Ù a Ù
a â�Ú54}å�ÚfÛ ÙBÝ Ù�ÚfÛ ÙQÝ Ù�4
/ ÙQÝ Ùfä�/ ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ù a Ù
a â�ÚrÛ�å�Ú�/ ÙBÝ Ù�Ú�/ ÙQÝ Ù�ÜrÙ ÙQÝ Ùfä�ä ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ù a 4
a â�Ú
/�å�Úrâ ÙBÝ Ù
/�Û ÙQÝ Ù�454 ÙQÝ Ù a Ú ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ù a ä
a â�Ú�â}å�â a ÙBÝ a Ù á ÙQÝ Ù�4�â ÙQÝ Ù�4}Ü ÙBÝ Ù a â ÙBÝ Ù a Ü
a â�â a å�â�4 ÙBÝ a ÙrÙ ÙQÝ Ù�454 ÙQÝ Ù�4�Ù ÙBÝ Ùrä�Û ÙBÝ Ù a ä
a â�â54}å�âfÛ ÙBÝ a ÙfÛ ÙQÝ Ù�4rä ÙQÝ Ù�4 a ÙBÝ Ùrä á ÙBÝ Ù a Û
a â�â á å�â�/ ÙBÝ Ù�Ú�Ü ÙQÝ Ùfä�/ ÙQÝ Ùfä�ä ÙBÝ Ùrä a ÙBÝ Ù a Ü
a â�â
/�å�ârâ ÙBÝ Ù�Ú�4 ÙQÝ Ùfä}â ÙQÝ Ùfä}Ù ÙBÝ Ù a Ú ÙBÝ Ù a á
a â�â�â}å�Ù a ÙBÝ Ù�â�/ ÙQÝ Ù�454 ÙQÝ Ùfä}â ÙBÝ Ùrä a ÙBÝ Ù a 4

�,ìrÉ�Û�Ù�å á Ü
�VÉmÅ}Ã êXÊ�ÂFÅ}Ç ÔVÇ 
`ÇÐÊrÁ±É Ì^ÇÆÅ�Í - � - ÔbÊrÁ �4ÒJÊrÇ:84ÂFÞBÉ.Ã
a â�Ú a å�Ú�4 ÙBÝ a ÙrÙ ÙQÝ Ù�Üfä ÙQÝ Ù�4}Ü ÙBÝ Ù a 4 ÙBÝ Ù ara
a â�Ú54}å�ÚfÛ ÙBÝ Ù�Ú á ÙQÝ Ù�Ü a ÙQÝ Ùfä 4 ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ù�Ùrâ
a â�ÚrÛ�å�Ú�/ ÙBÝ Ù�Úfä ÙQÝ Ù�ÜrÙ ÙQÝ Ù a Ú ÙBÝ Ù a ä ÙBÝ Ù a ä
a â�Ú
/�å�Úrâ ÙBÝ Ù
/ a ÙQÝ Ù�4}Ü ÙQÝ Ù a Ú ÙBÝ Ù a Ù ÙBÝ Ù�Ùrâ
a â�Ú�â}å�â a ÙBÝ a Ù�Ü ÙQÝ Ù�Ü�4 ÙQÝ Ù�4rä ÙBÝ Ù a á ÙBÝ Ù a ä
a â�â a å�â�4 ÙBÝ a Ù á ÙQÝ Ù�4�â ÙQÝ Ù�4 a ÙBÝ Ùrä�Û ÙBÝ Ù ara
a â�â54}å�âfÛ ÙBÝ Ù�â�/ ÙQÝ Ùfä}â ÙQÝ Ùfä 4 ÙBÝ Ùrä á ÙBÝ Ù a â
a â�â á å�â�/ ÙBÝ Ù�Ú�Ü ÙQÝ Ù�4�Ù ÙQÝ Ù a â ÙBÝ Ùrä�ä ÙBÝ Ù a 4
a â�â
/�å�ârâ ÙBÝ Ù�ÚrÙ ÙQÝ Ù�4�Ù ÙQÝ Ù a / ÙBÝ Ùrä}Ù ÙBÝ Ù a 4
a â�â�â}å�Ù a ÙBÝ Ù�â�Ü ÙQÝ Ù�4rä ÙQÝ Ùfä�/ ÙBÝ Ùrä 4 ÙBÝ Ù a 4

98�



�,éBé3É.½Q¿BÄ +�ê�Å�ÒBÇÐÉ�ÛBß
ÏBÃ"Å�Í
Â±ÄÐÊ�½�Ê}ç0ØrÊ�Ò�Ñ�ÊfÁ£É�ÃFÁ ~�æ'éQÇËÊ�ÓrÉ�¿�Å}Â¸Ì^ÀBÃFÖ�É�Ó �¸Å}Â±ÉrÎ�ÒfÓ$Ó�ÉmÅ}Ã

à ×,ÀBæ�ÒJÉ�ÃFÁ>çµÊrÃ4Ï0ÄËìrÀBÃ±É�Ûrã
�VÉ�Å}Ã È,Å�ë �4¿ � ÀJÁPÂFÉ�¿
a â�Ú a å¾Ú54 ÙBÝ Û}Úrâ ÙQÝ Û�Ú�â
a â�Ú�4�å¾ÚrÛ ÙBÝ á 4râ ÙQÝ á Ürâ
a â�ÚfÛ�å¾Ú
/ ÙBÝ á Úfä ÙQÝ á Ú�Ù
a â�Ú�/må¾Ú�â ÙBÝ /�Ù á ÙQÝ /}ÙrÛ
a â�Úrâ�å¾â a ÙBÝ á Ù�Ü ÙQÝ á Ù
/
a â�â a å¾â54 ÙBÝ á /�ä ÙQÝ á Û}Ú
a â�â�4�å¾ârÛ ÙBÝ / a Û ÙQÝ / a�a
a â�â á å¾â
/ ÙBÝ / á / ÙQÝ / á ä
a â�â�/må¾â�â ÙBÝ /}Û a ÙQÝ /�Û�ä
a â�ârâ�å¾Ù a ÙBÝ á 4�Ü ÙQÝ á Û}Ù

�,éBé3É.½Q¿BÄ +�ê�Å�ÒBÇÐÉ á ß
ÏBÃ"Å�Í
Â±ÄÐÊ�½�Ê}ç�Ø�ÊrÒ�ÑXÊrÁ±É.Ã"Á(~�æ�éBÇËÊ�ÓrÉ�¿$Å�Â4Ì^ÀBÃFÖ�É�Ó �¸Å}Â±ÉrÎBÒ^Ó)Ó�ÉmÅ}Ã©Å}½Q¿$~`¿�ÀQÍ.Å}Â±ÄÐÊ�½

à ×,ÀBæ�ÒJÉ�ÃFÁ>çµÊrÃ4Ï0ÄËìrÀBÃ±É á ã
�VÉ�Å�Ã ~ � � a ä ~ � : a ä ~ � a 4}å a Û ~ � � a á
a ârÚ a å�Ú�4 ÙBÝ Ü�Ü^ä ÙQÝ Û�Ú á ÙBÝ á ÜrÚ ÙBÝ /5/}â
a ârÚ54}å�ÚfÛ ÙBÝ ÜrÚrÙ ÙQÝ á 4�â ÙBÝ á ârÛ ÙBÝ Ú�ÙrÙ
a ârÚrÛ�å�Ú�/ ÙBÝ Û}â�4 ÙQÝ á ÜrÚ ÙBÝ /�ÜfÛ ÙBÝ Ú�ÙrÚ
a ârÚ
/�å�Úrâ ÙBÝ Û}Ú�/ ÙQÝ á /5/ ÙBÝ /�Ú a ÙBÝ Ú a Û
a ârÚ�â}å�â a ÙBÝ Ü�Ü a ÙQÝ Û á�á ÙBÝ á�á ä ÙBÝ /�ÜrÜ
a ârâ a å�â�4 ÙBÝ Ürârâ ÙQÝ á 4 á ÙBÝ /�Ù}Ü ÙBÝ /�ÚfÛ
a ârâ54}å�âfÛ ÙBÝ Û�/�/ ÙQÝ á ÚrÛ ÙBÝ / 4}Ü ÙBÝ Ú�ÙfÛ
a ârâ á å�â�/ ÙBÝ á ä54 ÙQÝ /�Ü�4 ÙBÝ /�ÚrÛ ÙBÝ Ú}Ü á
a ârâ
/�å�ârâ ÙBÝ Û}â a ÙQÝ /�ä�/ ÙBÝ / á Ü ÙBÝ ÚrärÛ
a ârâ�â}å�Ù a ÙBÝ Û}ÙfÛ ÙQÝ Û�Ú�Ú ÙBÝ á / a ÙBÝ /�Ù á

�,éBé3É.½Q¿BÄ +�ê�Å�ÒBÇÐÉ /�ß
ÏBÃ"Å�Í%ÂFÄËÊr½�Ô�Å�Ã£Â±å�ê<ÄÐæ�É�Å}Â¸Ì^ÀBÃFÖ�É�Ó �¸Å}Â±É�ÎQÒfÓ$Ô�Å}Ã±Â£åoÂ±ÄÐæ'É�ÌfÂ"Å�ÂFÀQÁ©Ê�½�Ñ�ÊfÁPÂ,ØrÊ�Ò�Å}½Q¿ �VÉ�Å�Ã

à ×,ÀBæ�ÒJÉ�ÃFÁ>çµÊrÃ4Ï0ÄËìrÀBÃ±É /�ã
�VÉ�Å�Ã 8¸ÇÆ¿�Ô�ê 8¸ÇÐ¿�Ïbê
a ârÚ a å�Ú�4 ÙBÝ Ü�Ü^Û ÙQÝ a 4�â
a ârÚ54}å�ÚfÛ ÙBÝ Ü�4râ ÙQÝ a ä á
a ârÚrÛ�å�Ú�/ ÙBÝ 4
/}Ù ÙQÝ a Ù a
a ârÚ
/�å�Úrâ ÙBÝ ÜrÙ�/ ÙQÝ a ÙrÛ
a ârÚ�â}å�â a ÙBÝ Ü á Ù ÙQÝ a 4 a
a ârâ a å�â�4 ÙBÝ ÜfÛ�Ú ÙQÝ a 4�Ú
a ârâ54}å�âfÛ ÙBÝ ÜrÚ�Ü ÙQÝ a ä�/
a ârâ á å�â�/ ÙBÝ ÜfÛ a ÙQÝ ara�a
a ârâ
/�å�ârâ ÙBÝ Û}ÙfÛ ÙQÝ Ùrâ a
a ârâ�â}å�Ù a ÙBÝ ÜrÚ�4 ÙQÝ a ÜrÙ
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�,éBé3É.½Q¿BÄ +�ê�Å�ÒBÇÐÉLÚQß
�4ÉmÍ
ÇÐÄË½QÉ�ÄË½�Ñ�Êrì�È,É�Å}Ç �zÉ.É -^ÇËÓ"~�Å}ÃF½BÄÐ½BìrÁ�Î^Ò^Ó)Ó�ÉmÅ}Ã

ÏBÀQÇËÇËå�ê<ÄÐæ�ÉLÂ±Ê-ÏBÀQÇËÇËå�ê<ÄÐæ�É�êXÃ"Å}½JÁ£ÄËÂ±ÄÐÊ�½QÁ à ×,ÀBæ�ÒJÉ�ÃFÁ>çµÊrÃ,Ï0ÄËìrÀBÃ±É�Úfã
�VÉmÅ}Ã � �
a â�Ú a å¾Ú54 ÙBÝ a ÙfÛ
a â�Ú�4�å¾ÚrÛ ÙBÝ Ù
/ 4
a â�ÚfÛ�å¾Ú
/ ÙBÝ Ù�ârâ
a â�Ú�/må¾Ú�â ÙBÝ ÙrÛ}Ü
a â�Úrâ�å¾â a ÙBÝ a ärä
a â�â a å¾â54 ÙBÝ a ä�Ù
a â�â�4�å¾ârÛ ÙBÝ ÙrÛ�Ú
a â�â á å¾â
/ ÙBÝ Ù54 á
a â�â�/må¾â�â ÙBÝ Ù�Ùrâ
a â�ârâ�å¾Ù a ÙBÝ a Ù�/

�,éBé3É.½Q¿BÄ +�ê�Å�ÒBÇÐÉLâQß
�4ÉmÍ
ÇÐÄË½QÉ�ÄË½�Ñ�Êrì'È,É�Å}Ç �°É�É -^ÇËÓ&~�Å}ÃF½BÄÐ½BìrÁ�Î^Ò^Ó)Ó�ÉmÅ}Ã©Å}½Q¿$~`¿�ÀQÍ.Å}Â±ÄÐÊ�½

ÏBÀBÇÐÇ¯å¾ê<ÄÐæ'ÉLÂFÊ-ÏBÀBÇÐÇ¯å¾ê<ÄÐæ'É�ê�Ã"Å}½QÁ±Ä¯ÂFÄËÊr½QÁ
à ×,ÀBæ�ÒJÉ�ÃFÁ>çµÊrÃ4Ï0ÄËìrÀBÃ±É�âfã

�VÉ�Å�Ã ~ � � a ä ~ � : a ä ~ � a 4}å a Û ~ � � a á
a ârÚ a å�Ú�4 ÙBÝ a Úrâ ÙQÝ a Ùrä ÙBÝ Ù�â a ÙBÝ Ù}ÜfÙ
a ârÚ54}å�ÚfÛ ÙBÝ a Ü^ä ÙQÝ ÙrÚrÛ ÙBÝ Ù}ÜrÙ ÙBÝ Ù a Ü
a ârÚrÛ�å�Ú�/ ÙBÝ a â á ÙQÝ ÙrÚ�Ú ÙBÝ Ù á ä ÙBÝ Ù�Ú�/
a ârÚ
/�å�Úrâ ÙBÝ ÙrÛ á ÙQÝ ÙfÛ}Ú ÙBÝ Ù á Ü ÙBÝ Ù54rÙ
a ârÚ�â}å�â a ÙBÝ a á Ú ÙQÝ a ä}Ù ÙBÝ a ÜrÚ ÙBÝ Ù á Ü
a ârâ a å�â�4 ÙBÝ Ù�Ú�4 ÙQÝ a Û}Ù ÙBÝ a�a Ù ÙBÝ a Ù�4
a ârâ54}å�âfÛ ÙBÝ Ù�Ùfä ÙQÝ Ù�Ürâ ÙBÝ Ù á ä ÙBÝ Ù�Ú�/
a ârâ á å�â�/ ÙBÝ Ù á â ÙQÝ Ù�Ü�/ ÙBÝ Ù}ÜfÛ å�ÙQÝ ÙrÙrä
a ârâ
/�å�ârâ å�ÙQÝ Ù�ÜrÚ ÙQÝ ÙrÙ
/ ÙBÝ Ù a / ÙBÝ Ùrä a
a ârâ�â}å�Ù a ÙBÝ a Ù�Ü ÙQÝ ara Ù ÙBÝ a�a ä ÙBÝ Ù�â á

�,éBé3É.½Q¿BÄ +�ê�Å�ÒBÇËÉ a ÙBßÑXÊrÁFÁ<ÄË½�ÑXÊ�ì�È©É�Å�Ç �°É�É -^ÇÐÓk~�Å�Ã±½BÄÐ½BìfÁ.Î^Ò^Ó)Ó�ÉmÅ}Ã
È©É�ì�ÃFÉ�ÁFÁ£ÄÐÊ�½ �4¿ � ÀQÁ£Â±Ém¿ �4Ä �3É�Ã±É�½QÍ
É.åoÄÐ½�å �4Ä �8É.ÃFÉ.½QÍ.Ét~�Á£Â±ÄÐæ�Å}Â±ÉmÁ

ÏBÀBÇÐÇ¯å¾ê<ÄÐæ'ÉLÂFÊ-ÏBÀBÇÐÇ¯å¾ê<ÄÐæ'É�ê�Ã"Å}½QÁ±Ä¯ÂFÄËÊr½QÁ
à ×4ÀBæ1Ò3É.Ã"Á<çµÊrÃ,Ï�ÄÐì�ÀQÃ±É a Ùfã

�VÉ�Å�Ã � � ��� � ��� � � �
a ârÚ a å¾Ú54 ÙQÝ ÙrÚ á ÙBÝ Ù54�/ å�ÙQÝ a ä 4
a ârÚ54�å¾ÚrÛ ÙQÝ Ù�/�Ú ÙBÝ Ù}Ü
4 å�ÙQÝ a ä�ä
a ârÚrÛ�å¾Ú
/ ÙQÝ a ÙrÛ ÙBÝ Ù}Ü á å�ÙQÝ a Û}Ù
a ârÚ
/må¾Ú�â ÙQÝ Ù�/�Ü ÙBÝ Ù}ÜrÜ å�ÙQÝ ara Ú
a ârÚ�â�å¾â a ÙQÝ ara á ÙBÝ Ùrä
/ å�ÙQÝ a Ü�4
a ârâ a å¾â54 ÙQÝ a Ù54 å¾ÙBÝ Ù�ÙrÚ å�ÙQÝ ÙrârÛ
a ârâ54�å¾ârÛ ÙQÝ Ù á 4 å¾ÙBÝ Ù�Ùrâ å�ÙQÝ ÙfÛ�Û
a ârâ á å¾â
/ ÙQÝ Ù�Üfä ÙBÝ ÙrÛ á å�ÙQÝ Ùrâ�Ú
a ârâ
/må¾â�â ÙQÝ Ùfä 4 ÙBÝ Ù�âfÛ å�ÙQÝ ara Ú
a ârâ�â�å¾Ù a ÙQÝ ÙrÚ�Ú ÙBÝ Ù á Û å�ÙQÝ a Û�ä
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�,éBé3É.½Q¿BÄ +�ê�Å�ÒBÇËÉ ara ßÑ�ÊrÁFÁ>ÄË½�ÑXÊ�ì-È©É�Å�Ç �°É�É -^ÇÐÓ&~�Å�Ã±½QÄË½BìfÁ.ÎfÒ^Ó�ÓrÉ�Å}Ã©Å�½Q¿&~`¿�ÀQÍ�Å�Â±ÄÐÊ�½
È©É�ì�ÃFÉ�ÁFÁ£ÄÐÊ�½ �4¿ � ÀQÁ£Â±Ém¿ �4Ä �3É�Ã±É�½QÍ
É.åoÄÐ½�å �4Ä �8É.ÃFÉ.½QÍ.Ét~�Á£Â±ÄÐæ�Å}Â±ÉmÁ

ÏBÀBÇÐÇ¯å¾ê<ÄÐæ'ÉLÂFÊ-ÏBÀBÇÐÇ¯å¾ê<ÄÐæ'É�ê�Ã"Å}½QÁ±Ä¯ÂFÄËÊr½QÁ
à ×4ÀBæ1Ò3É.Ã"Á<çµÊrÃ,Ï�ÄÐì�ÀQÃ±É a Ùfã
~`¿�ÀQÍ�Å�Â±ÄÐÊ�½�� a ä�Ó�É�Å�ÃFÁ

�VÉ�Å�Ã � � � � � � � � � �
a ârÚ a å¾Ú54 ÙQÝ ÙrÚ
/ ÙBÝ Ù a Ü å�ÙQÝ a Ù a
a ârÚ54�å¾ÚrÛ ÙQÝ a 4rÛ ÙBÝ Ù a / å�ÙQÝ a Û�ä
a ârÚrÛ�å¾Ú
/ ÙQÝ a ÜrÙ ÙBÝ ÙrÛ a å�ÙQÝ a â a
a ârÚ
/må¾Ú�â ÙQÝ a Ù�â ÙBÝ ÙrÛrä å�ÙQÝ a á ä
a ârÚ�â�å¾â a ÙQÝ ara â å¾ÙBÝ Ù a â å�ÙQÝ a Ù�Ù
a ârâ a å¾â54 ÙQÝ ÙrÚ á å¾ÙBÝ ÙrÛ�â å�ÙQÝ Ùfä�/
a ârâ54�å¾ârÛ å¾ÙBÝ Ù}Ü�Ü å¾ÙBÝ Ù á Û ÙQÝ ara Ù
a ârâ á å¾â
/ ÙQÝ Ù�Ü�4 ÙBÝ Ù�Ù�Ü å�ÙQÝ Ù�ÜrÚ
a ârâ
/må¾â�â å¾ÙBÝ Ù
/ 4 ÙBÝ Ù�Ú á å�ÙQÝ Ù a ä
a ârâ�â�å¾Ù a å¾ÙBÝ Ùrä á ÙBÝ Ù á Ú å�ÙQÝ Ù�Üfä

~�¿�ÀQÍ�Å�ÂFÄËÊr½ a ä1ÓrÉ�Å�ÃFÁ
�VÉ�Å�Ã � � � � � � � � � �
a ârÚ a å¾Ú54 ÙQÝ ÙrÚ54 ÙBÝ Ùrä á å�ÙQÝ a Ù�â
a ârÚ54�å¾ÚrÛ ÙQÝ Ù�/�Ù ÙBÝ Ù a Ú å�ÙQÝ ÙrÚ�Ú
a ârÚrÛ�å¾Ú
/ ÙQÝ Ùrâ a ÙBÝ Ù}Ü a å�ÙQÝ a 4rä
a ârÚ
/må¾Ú�â ÙQÝ ÙfÛ�ä ÙBÝ Ù54rÙ å�ÙQÝ ÙrÚrä
a ârÚ�â�å¾â a ÙQÝ a Ù�Ù ÙBÝ Ùrä}Ü å�ÙQÝ a ä�Ü
a ârâ a å¾â54 ÙQÝ Ùrâ
/ å¾ÙBÝ Ù a / å�ÙQÝ Ù�/�â
a ârâ54�å¾ârÛ ÙQÝ Ù á a å¾ÙBÝ Ù�Ùfä å�ÙQÝ ÙfÛ}Ú
a ârâ á å¾â
/ ÙQÝ Ù�454 ÙBÝ Ù54fä å�ÙQÝ Ù á Û
a ârâ
/må¾â�â ÙQÝ ÙrÙ}Ü ÙBÝ Ù�Ú á å�ÙQÝ Ùrâ�Ù
a ârâ�â�å¾Ù a ÙQÝ Ù�/�Ü ÙBÝ ÙrÛ�â å�ÙQÝ a 454

~�¿�ÀQÍ�Å�ÂFÄËÊr½ a 4�å a Û�ÓrÉ�Å�ÃFÁ
�VÉ�Å�Ã � � � � � � � � � �
a ârÚ a å¾Ú54 ÙQÝ ÙrÚ�Ú ÙBÝ Ù á ä å�ÙQÝ a Û}Ù
a ârÚ54�å¾ÚrÛ ÙQÝ Ù á / ÙBÝ Ù
/�/ å�ÙQÝ a Ü�Ü
a ârÚrÛ�å¾Ú
/ ÙQÝ Ùrâ�Ù ÙBÝ Ù}Ü
4 å�ÙQÝ a 454
a ârÚ
/må¾Ú�â ÙQÝ a Ù54 ÙBÝ ÙrÛ�Ù å�ÙQÝ a Û�Ü
a ârÚ�â�å¾â a ÙQÝ a ä}Ú ÙBÝ Ùrä}Ü å�ÙQÝ a Û�ä
a ârâ a å¾â54 ÙQÝ Ùrâ a å¾ÙBÝ Ù a ä å�ÙQÝ Ù�/�â
a ârâ54�å¾ârÛ ÙQÝ Ù á a å¾ÙBÝ Ùrärä å�ÙQÝ Ù�4�â
a ârâ á å¾â
/ ÙQÝ Ù�Ü�Ü ÙBÝ Ù á a å�ÙQÝ a ÙrÛ
a ârâ
/må¾â�â ÙQÝ Ù a Ü ÙBÝ a ÙrÙ å�ÙQÝ ara Ü
a ârâ�â�å¾Ù a ÙQÝ Ù á / ÙBÝ Ù
/ á å�ÙQÝ a Ü�4

~`¿�ÀQÍ�Å�Â±ÄÐÊ�½�� a á Ó�É�Å�ÃFÁ
�VÉ�Å}Ã � � � � � � � � � �
a â�Ú a å¾Ú54 ÙQÝ ÙfÛ�Ü ÙBÝ Ù á a å¾ÙBÝ a�a Û
a â�Ú�4�å¾ÚrÛ ÙQÝ Ù�Üfä ÙBÝ Ù
/}â å¾ÙBÝ a ä}Ù
a â�ÚfÛ�å¾Ú
/ ÙQÝ a 4 a ÙBÝ ÙrÛ á å¾ÙBÝ a Ú
/
a â�Ú�/må¾Ú�â ÙQÝ ÙfÛ�Ü ÙBÝ ÙrÛ
/ å¾ÙBÝ a�a�a
a â�Úrâ�å¾â a ÙQÝ ara Ù ÙBÝ ÙrÛ a å¾ÙBÝ a á Ù
a â�â a å¾â54 ÙQÝ a 4rä ÙBÝ Ùrä�Ú å¾ÙBÝ a á Ù
a â�â�4�å¾ârÛ ÙQÝ a Ùrä ÙBÝ Ù a á å¾ÙBÝ a�a /
a â�â á å¾â
/ ÙQÝ Ù�4�â ÙBÝ Ù�ârÚ å¾ÙBÝ a 4�Ú
a â�â�/må¾â�â ÙQÝ Ùrâ�Ù ÙBÝ a Ù�/ å¾ÙBÝ a â
/
a â�ârâ�å¾Ù a ÙQÝ a á Û ÙBÝ Ù á Ù å¾ÙBÝ ä�ä�Û

�b�




