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66 Res fa més

mal que pagar un impost
sobre ingressos...
Excepte no tenir
ingressos sobre els quals
haver de pagar un impost

sobre ingressos

ELDIARID’AHIR

Ladesfeta del Dream Team: En lain-
formacié de la pagina 33 sobre la selec-
ci6 de basquet dels Estats Unitsil'ombra
del Dream Team, es va publicar que
I'equip nord-america només ha deixat de
guanyar I'or olimpic “fa vuit anys a Pe-
quin”, Els anys sén correctes perd no la
ciutat, que era Atenes.

Lord Thomas
RobertDewar

DIMARTS, 3 DE JULIOL DEL 2012 ara

Una altra cimera modesta

ontrariament a I'exage-
racié que han fet servir
lagran majoriadels mit-
jans al’hora d’interpre-
tar la reunio del Consell
Europeu de la setmana passada, els
acords en materia bancaria i fiscal
que van consensuar els liders euro-
peus es poden resumir amb dos ad-
jectius: modestos i ambigus.
Escertque enl’ambitbancari Es-
panyahaaconseguitunavictoriare-
lativa. E]l Fons Europeu d’Estabili-
tat Financera es
podrautilitzar di-
rectament (ino a
través de I'Estat,
com havia estat
acordat feia po-
ques setmanes)
perrecapitalitzar
els bancs en falli-
da. Arabé, aques-
ta mesura, dirigi-
daareduireldeu-
te public i la pri-
ma de risc d’Es-
panya,només en-
trara en vigor un
cop s’estableixi
un sistema de su-
pervisid bancaria
anivell europeui,
pertant, no abans
de finals d’any.
Mentrestant,
I'Estathaurad’en-
deutar-se directa-
ment i traspassar
els diners als
bancs. Es per aixo
que el govern es-
panyol, amb el
seu tacticisme
habitual d’efectes
explosius als
mercats, ha plan-
tejat, tan bon
punt acabada la
cimera, endarre-
rir el rescat ban-
cari fins a ’octu-
bre o novembre.
Més enllade la
concessio feta in extremis al govern
espanyol, que ha jugat de manera
implacable la carta de 'amenaca
d’una explosié nuclear (I"inica co-
saque saben fer els governsipolitics
incompetents), l'acord europeu
conté tres punts negatius. En primer
lloc, refor¢a —al meu entendre, des-
afortunadament- el principi de res-
cat public dels bancs. Amb la crisi,
els bancs han rebut, en nom del risc
sistemic que suposa la seva fallida,
un tracte diferencial tant a Europa
com als Estats Units. En comptes
d’una economia de mercat amb re-
glesidéntiques peratothomien que
qualsevol empresa privada que fafa-
1lida ha de liquidar el seu negoci,
hom ha consagrat un sistema desi-
gual en qué algunes organitzacions
mantenen vincles directes i privile-
giats amb el poder politic que fan
servir per entorpir el principide lliu-
re competéncia. En segon lloc,
l’acord desactiva una condicionali-
tatque forcavaelsestatsdel sudare-
formarles seves economies. Per aca-
bar, com que fa Espanya (i tots els es-
tats delaUnid) coresponsable de tot
el deute bancari (en proporcid al seu

-
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pes economic), pot generar més
deute public espanyol facilment en
el cas que més bancs europeus (per
exemple, els francesos) també facin
fallida.

L’acord bancari té una dimensi6
positiva, almenys potencialment. El
Consell Europeu s’hacompromes a
establir un mecanisme de supervi-
si6 europeu. Ates que el llenguatge
del document final és d’'una granva-
guetat, aquesta supervisio podria
anar des d’'una comissié amb repre-
sentacié paritaria de tots els estats
auna agencia reguladora indepen-
dent, inserida en el BCE.

La primera solucio seria la tipica
olla de cols de la UE on cada estat
procuradefensar el seu tros de terri-
tori i fer contentes les seves empre-

Si la supervisid bancaria
europea pren la forma
d’una agéncia independent,
a Espanya podria trencar-se
la relacié simbiotica entre
politics i bancs

ses nacionals. En canvi, una agéncia
independent podria trencar la rela-
cid simbioticaentre estatibancs que
ha caracteritzat Espanya, en que els
politics colloquen els seus amics (o
a ells mateixos) als consells d’admi-
nistracid dels bancs i en queé els
bancs capturen o intenten capturar
elspolitics. No em refereixonomésa
les caixes, tot i que és el cas més co-
negut, sind a tot el sistema bancari
engeneral. Aquestes connexions en-
tre politica i economia, juntament
amb la tendencia
dels darrers anys a
concentrar el nego-
ci bancari en po-
ques mans, tenen
un efecte pervers.
Calculantqueel seu
banc compta amb
suport public i que
és massa gros per
deixar-lo caure, el
banquer no resis-
teix facilment la
temptaci6 de donar
suportaoperacions
amb un alt compo-
nentderiscide par-
ticipar en bombo-
lles immobiliaries
com la dels darrers
quinze anys.

Si Tacord en
I’ambit bancari su-
posa el primer pas
cap a l’europeitza-
ci6 del deute (i, per
tant, la trista cata-
lanitzaci6 d’Alema-
nya), en 'ambit es-
trictament fiscal la
cimerano s’ha des-
viat gaire de I'statu
quo.Enprimerlloc,
el Consell Europeu
ha promeés un in-
crement de despe-
sa (en infraestruc-
tures) equivalent a

DANE 'l per cent del PIB
europeu. Es una
proposta -de factu-

ra francesa i reminiscéncies de pla
E de Zapatero- que tindra un im-
pacte menor.

Ensegonlloc, elsliders europeus
han acordat utilitzar el sistema eu-
ropeu d’estabilitat financera “d’'una
manera flexibleieficient per estabi-
litzar els mercats dels estats mem-
bres”. Aquesta clausula ha estat ce-
lebrada a la periféria europea com
un gran éxit de Monti perque se su-
posa que redueix la condicionalitat
estrictailaintervencié desdelaUE
que venia associada amb la compra
europea de deute public dels paisos
rescatats. Tanmateix, jo no hi veig
altra cosa que una férmula absolu-
tament etéria que, a més, s’estave-
llara contra la paret constitucional
alemanya. Cal recordar que, en la
sentencia de setembre del 2011 so-
bre el fons d’estabilitzaci6 europeu,
el Tribunal Constitucional alemany
vainsistir que el govern alemany no
podia sotmetre’s de manera auto-
matica a cap sistema d’obligacions
financeres supranacionals sense
Iaprovaci6 ex ante del Parlament
alemany. I encara es tracta d'una
paret molt alta de saltar.



