
折
衝
難
航

市
場
は
不
安
視

シ
ン
ト
ン
＝
矢
田
俊
彦
】

‥ヨ
ー
ク
株
式
市
場
の
株

口び
不
安
定
な
動
き
に
な

ｒる
。
米
政
府
と
議
会
と

脚が
難
航
し
、
金
融
機
関

菖
債
権
を
買
い
取
る
制

げ細
が
な
か
な
か
見
え
て

ｒこ
と
に
、
市
場
参
加
者

メ感
を
募
ら
せ
て
い
る
た

‐ル
ソ
ン
米
財
務
長
官
は

２３
日
の
上
院
公
聴
会
で
、
不
良

債
権
の
買
い
取
り
価
格
に
つ
い

て
は
、
最
も
安
い
価
格
を
提
案

し
た
金
融
機
関
の
債
権
を
買
い

取
る

「逆
入
札
」
方
式
を
導
入

す
る
方
針
を
明
ら
か
に
し
た
。

こ
の
方
式
で
は
買
い
取
り
価

格
が
低
め
に
誘
導
さ
れ
る
可
能

性
が
高
い
。
金
融
機
関
の
一
部

は
巨
額
の
売
却
損
で
資
本
不
足

に
陥
る
と
こ
ろ
も
出
て
く
る
と

予
想
さ
れ
る
。
そ
の
場
合
に
公

的
資
金
を
資
本
注
入
し
て
救
済

す
る
の
か
ど
う
か
、
買
い
取
り

機
関
の

「
一
歩
先
」
が
見
え
な

い
点
が
、
市
場
の
不
安
を
誘
う

大
き
な
要
因
と
な
っ
て
い
る
。

米
議
会
が
買
い
取
り
に
条
件

を
付
け
る
よ
う
注
文
し
て
い
る

こ
と
も
、市
場
の
懸
念
材
料
だ
。

＝
月
の
大
統
領
選
を
目
前
に
控

え
、
議
会
は
世
論
の
反
応
に
敏

夕
“
宙
〓
々

ヨ
‘
力

くヽ

、）

り́
偉
田

〓
生
Д

新
し
い
買
い
取
り
制
度
で
不

良
債
権
を
売
却
し
よ
う
と
す
る

金
融
機
関
に
つ
い
て
、
経
営
者

の
報
酬
を
制
限
す
る
よ
う
求
め

る
声
は
そ
の
最
た
る
も
の
電

ま
た
、
米
上
院
銀
行
住
宅
都

市
委
員
会
の
ド
ッ
ド
委
員
長

は
、
株
式
を
金
融
機
関
か
ら
取

得
で
き
る
権
利
が
必
要
と
求
め

て
い
る
。
米
保
険
最
大
手
Ａ
Ｉ

Ｇ
の
救
済
策
で
取
ら
れ
た
措
置

に
似
て
お
り
、
政
府
が
「担
保
」

を
確
保
す
る
こ
と
で
、
国
民
負

担
が
発
生
し
て
も
打
撃
を
最
小

に
は
な
っ
て
も
、

「金
融
機
関

に
と
っ
て
使
い
勝
手
が
悪
く
な

る
一
方
」
と
の
指
摘
も
あ
る
。

大
統
領
選
を
控
え
、
２６
日
が
事

実
上
の
会
期
末
と
さ
れ
て
い
る

が
、
日
程
の
延
長
が
視
野
に
入

っ
て
き
た
。

Ｎ
Ｙ
株

も
み
合
い

【
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
＝
池
松
洋
】

２４
日
午
前
の
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
株

式
市
場
は
、
強
気
と
弱
気
が
交

錯
し
も
み
合
う
展
開
と
な
っ
て

い
る
。
午
前
＝
時
３０
分

（日
本

８
４
９
●
５５
が
で
取
引
さ
れ
て

い
る
。

Ｎ
Ｙ
原
油

小
幅
上
昇

【
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
＝
池
松
洋
】

２４
日
午
前
の
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
商

業
取
引
所
の
原
油
先
物
相
場

は
、ド
ル
相
場
が
軟
調
に
推
移

す
る
と
の
観
測
か
ら
、小
幅
に

上
昇
し
て
い
る
。午
前
１１
時
３０

分
（日
本
時
間
２５
日
午
前
０
時

３０
分
）現
在
、国
際
指
標
と
な
る

テ
キ
サ
ス
産
軽
質
油
（Ｗ
Ｔ
Ｉ
、

笠
融
市
場

異
常
な
緊
張
」

Ｆ
Ｒ
Ｂ
議
長
大
幅
な
景
気
減
速
示
唆

シ
ン
ト
ン
＝
矢
田
俊
彦
】

撃

備
制
度
理
事
会

（Ｆ

の
パ
ー
ナ
ン
キ
議
長
は

米
上
下
両
院
の
合
同
経

員
会
で
証
言
し
、

「世
界

ば
市
場
は
異
常
な
緊
張
下

０
」
と
指
摘
し
た
。
米
経

邦
行
き
に
つ
い
て
も
厳
し

力
を
示
し
た
。

副
シ
ス
テ
ム
が
緊
張
し
て

て
い
で
、
「貸
し
手
が
（住

―
ン
な
ど
の
）
与
信
を
慎

レ
、
経
済
成
長
が
鈍
化
す

こ
指
摘
し
た
。

「金
融
シ

ム
の
安
定
が
景
気
回
復
に

欠
」
と
述
べ
、
金
融
機
関

の
不
良
債
権
買
い
取
り
の

性
を
強
調
し
た
。

庶
と
な
っ
て
い
る
不
良
債

買
い
取
り
価
格
に
関
し
、

肘
は
、
意
図
的
に
高
い
価

買
い
取
る
つ
も
り
は
な
い

『投
げ
売
り
価
格
』
よ
り

く
な
る
だ
ろ
う
」
と
述
べ

種
済
の
先
行
き
で
は
、「年

の
実
質
経
済
成
長
率
は
、

（３
％
程
度
と
さ
れ
る
）
潜
在

成
長
率
を
か
な
り
下
回
る
」
と

述
べ
、
今
後
、
大
幅
に
減
速
す

る
と
の
見
通
し
を
示
し
た
。

ブ
訓

麟

時
繹

利
鵠

韻

の
金
融
シ
ス
テ
ム
や
市
場
を
揺
る

が
す
出
来
事
が
相
次
い
で
い
る
。

「米
国
の
金
融
シ
ス
テ
ム
は
こ

の
３
週
間
で
歴
史
に
残
る
変
革
を

迫
ら
れ
、
金
融
取
引
の
あ
り
方
は

転
換
期
を
迎
え
た
。
証
券
会
社
は

銀
行
か
ら
の
借
り
入
れ
を
通
じ
、

手
持
ち
資
金
よ
り
も
何
倍
も
大
き

な
資
産
に
投
資
す
る

『レ
バ
レ
ッ

ジ
取
引
』
を
行
っ
て
き
た
。
今
後

は
規
制
が
厳
し
く
な
り
、
リ
ス
ク

管
理
が
徹
底
さ
れ
る
だ
ろ
う
」

ｌ
ｔ
リ
ー
マ
ン
破
綻
な
ど
か
ら

【
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
＝
山
本
正
実
】
米

商
品
先
物
取
引
委
員
会

（
Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
）

は
２３
日
、

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
商
業
取
引
所

で
の
２２
日
の
原
油
先
物
取
引
に
相
場
操

縦
の
疑
い
が
あ
る
と
し
て
調
査
に
入

っ

得
る
べ
き
教
訓
は
。

「今
回
の
混
乱
は
、
証
券
化
ビ

ジ
ネ
ス
が
本
来
の
目
的
を
逸
脱
し

た
た
め
に
生
じ
た
。
証
券
会
社
の

手
助
け
で
企
業
が
資
本
を
調
達
す

る
場
で
あ
る
資
本
市
場
に
、
銀
行

か
ら
の
融
資
マ
ネ
ー
が
過
度
に
流

れ
込
み
、
市
場
が
急
速
に
肥
大
化

し
た
ひ
ず
み
が
出
て
い
る
」

ｌ
ｔ
リ
ー
マ
ン
は
破
綻
処
理
さ

た
。
ブ
ル
ー
ム
バ
ー
グ
な
ど
米
メ
デ
ィ

ア
が
報
じ
た
。

２２
日
は
、
テ
キ
サ
ス
産
軽
質
油

（
Ｗ

Ｔ
Ｉ
）
の
１０
月
渡
し
の
価
格
が

一
時
、

前
週
末
比
２５

，
４５

ルド
高
の
１
り
＝
１
３

韓
国
生
ま
れ
。
英
国
で
育
ち
、

ロ

ン
ド
ン

・
ス
ク
ー
ル

・
オ
プ

・
エ
コ

ノ
ミ
ク

ス
教
授
な
ど
を
経
て
現
職
。

金
融
危
機
や
通
貨
政
策
の
研
究
で
知

ら
れ
る
経
済
学
者
。
米
金
融
機
関
と

共
同
で
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
関
連
の
損
失

額
を
試
算
す
る
な
い
ヽ
、
金
融
界
と
の

交
流
も
あ
る
。

―
―
金
融
危
機
の
際
に
米
政
府

や
米
連
邦
準
備
制
度
理
事
会

（
Ｆ

Ｒ
Ｂ
）
が
果
た
す

べ
き
役
割
は
。

「
中
央
銀
行
が
取
れ
る
措
置
は
、

貸
し
出
し
に
よ
る
流
動
性
の
供
給

だ
け
で
、
出
資
は
で
き
な
い
。
た

だ
、
融
資
だ
け
で
は
信
用
危
機
は

解
決
で
き
な
い
。
日
本
が
苦
し
ん

だ

『失
わ
れ
た
１０
年
』
の
理
由
も

そ
こ
に
あ
る
。
金
融
機
関
の
支
払

い
能
力
を
支
援
す
る
に
は
、
財
政

の
出
動
が
必
要
に
な
る
」

―
―
米
政
府
は
金
融
機
関
か
ら

不
良
債
権
を
買
い
取
る
最
大
７
０

０
０
億
ルド
の
公
的
資
金
投
入
策
を

発
表
し
た
。

「７
０
０
０
億

′レドは
十
分
な
規

模
で
、
効
果
が
期
待
さ
れ
る
。
投

入
額
に
対
比
さ
れ
る
米
銀
行
の
資

産
は
約
＝
兆

′レド、
証
券
会
社
や
政

府
系
住
宅
金
融
も
加
え
て
約
２０
兆

ルド
だ
。
信
用
収
縮
で
傷
ん
だ
銀
行

の
財
務
基
盤
を
公
的
資
金
が
補

い
、
予
想
さ
れ
る
今
後
の
損
失
額

も
減
る
だ
ろ
う
。
民
間
か
ら
新
た

に
出
資
を
仰
ぐ
こ
と
が
最
善
だ
っ

た
が
、
銀
行
の
既
存
の
株
主
が
株

主
価
値
の
低
下
を
恐
れ
て
反
対
す

る
な
ど
、難
し
い
事
情
も
あ
っ
た
」

―
―
今
回
の
よ
う
な
大
規
模
な

公
的
資
金
の
投
入
は
、
イ
ン
フ
レ

懸
念
や
国
の
借
金
の
膨
張
を
招
く

恐
れ
も
あ
る
が
。

「財
政
赤
字
は
拡
大
す
る
が
、

イ
ン
フ
レ
に
な
る
ま
で
に
は
時
間

が
か
か
る
だ
ろ
う
。
た
だ
、
国
の

信
用
格
付
け
が
下
が
る
懸
念
が
あ

る
。
ド
ル
を
安
定
さ
せ
る
こ
と
も

重
要
な
課
題
に
な
る
」

（聞
き
手
　
山
本
正
実
）

【
ロ
ン
ド
ン
＝
是
枝
智
】
欧

州
連
合

（Ｅ
Ｕ
）
が
、
ヘ
ッ
ジ

フ
ァ
ン
ド
の
規
制
強
化
に
乗
り

出
す
見
通
し
だ
。
欧
州
議
会
は

２３
日
、
執
行
機
関
で
あ
る
欧
州

委
員
会
に
対
し
、
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ

ン
ド
や
、
非
上
場
企
業
に
投
資

し
て
株
式
公
開
で
利
益
を
得
る

「プ
ラ
イ
ベ
ー
ト
エ
ク
イ
テ
ィ

ー
フ
ァ
ン
ド
」
に
も
、
十
分
な

自
己
資
本
を
求
め
る
新
た
な
規

制
法
案
を
定
め
る
よ
う
要
請
し

た
。
米
国
発
の
金
融
危
機
に
対

応
し
た
措
置
だ
。

欧
州
議
会
は
、
金
融
機
関
に

一
定
の
自
己
資
本
を
求
め
る
自

己
資
本
規
制
を
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン

ド
な
ど
の
投
資
会
社
に
も
適
用

し
、
十
分
な
自
己
資
本
を
確
保

す
る
よ
う
求
め
た
。
さ
ら
に
経

営
の
透
明
性
を
確
保
す
る
た

22日 過去最大の上昇

米プリンストン大ヒュン・ソン・ンン教授

融
資
マ
ネ
ー

過
度
に
流
入

れ
た
一
方
、
米
保
険
最
大
手
の
Ａ

Ｉ
Ｇ
は
公
的
支
援
を
得
ら
れ
た
。

不
公
平
と
い
う
指
摘
も
あ
る
が
。

「当
局
は
、
Ａ
Ｉ
Ｇ
を
積
極
的

に
支
援
し
た
か
っ
た
訳
で
は
な
い

は
ず
だ
。
た
だ
、
保
険
契
約
者
や

デ
リ
バ
テ
ィ
プ
（金
融
派
生
商
品
）

取
引
が
多
い
た
め
、
破
綻
に
伴
う

連
鎖
的
な
悪
影
響
を
避
け
た
か
っ

た
の
だ
ろ
う
」

０
が
ち
ょ
う
ど
ま
で
上
昇
し
、過
去
最

大
の
上
昇
幅
を
記
録
し
た
日
だ
。終
値

も
同
１６
・３７

′レド高
の
１
０
＝
１
２
０
ｏ９２

ノ
と
、い
ず
れ
も
―
日
の
上
昇
幅
と
し

て
は
過
去
最
大
だ
っ
た
。

取
引
所
の
値
幅
制
限
を
超
え
て
電

子
取
引
が
中
止
さ
れ
る
な
ど
混
乱
し

た
。

Ｅ
Ｕ
、フ
ア
ン
ド
規
制
強
化

ヘ

め
、

一
般
的
な
投
資
方
針
や
リ

ス
ク
管
理
の
方
法
、　
一
定
の
運

用
内
容
、
主
な
株
主
な
ど
の
公

開
も
検
討
す
る
必
要
性
を
指
摘

し
た
。

０７
年
の
外
国
直
接
投
資

過
去
最
高
１
兆
棚
億
′レド

【ジ
ュ
ネ
ー
プ
＝
大
内
佐
紀
】

国
連
貿
易
開
発
会
議

（Ｕ
Ｎ
Ｃ

Ｔ
Ａ
Ｄ
）が
２４
日
発
表
し
た
「世

界
投
資
報
告
」
に
よ
る
と
、
２

０
０
７
年
の
世
界
全
体
の
外
国

直
接
投
資
額
は
前
年
比
３０
％
増

の
１
兆
８
３
３
０
億
ノ
と
、
過

去
最
高
を
記
録
し
た
。

■
加
雅

長

■
ミ
ス
ミ
グ
ル
ー
プ
本
社

高
家
正
行
氏

（た
か
や

・
ま
さ
ゆ

鰈熾
躙
『

か
ら
ミ
ス
ミ
グ
ル
ー
プ
本
社
常
務
執

行
役
員
。
東
京
都
出
身
。
４５
歳
。

三
枝
匡
社
長
は
代
表
権

の
あ
る
会

長
に
。
１０
月
１
日
付
。

【
７
月
期
連
絡
決

算
】

税
引
後
利
益

・
単
位

早̈
Д
”
、
年
――――
配
当

・
円
、

か

っ
こ
内
前
期
、
組
会

（
１０
月

）

の
顧

（◆
は
単

独
の
み

）

◇
Ｓ
Ｆ
Ｃ
Ｇ
膳
置

　
６
、
８
５
１

（
２
、

５
８

４
）
３
０
０

　
２４
日
Ｖ
取
締
役
　

審
査
酬

長
長
屋

光
岬

、
カ
ー
テ

ス
副
社
長
山
村
友
圭

Ｖ
監
査
投

（内

部
藍
査

室
長

）
柴
崎

燎

【
人
　
事
】

０
蒐

怒
川

ゴ
ム

エ
業

（
∞

日
）
還

任

常

務
西

川
勉◇
ス
ズ
デ
ン

（１０
月

―
日
）
会
長
無
社
長

（
社

長
し
鈴
木
敏
融

◇
ミ

ス
ミ
グ
ル
ー
プ
本
社

（
１０
月
―
日

）
会
長

（社
長

）
〓
技
Ｌ
▽

社
長

（取
締
役
）
高
家
Ｌ
行

マ
副
社
長

（
取
締
役
）
江
国

止
彦

０
三
菱
東
京
Ｕ
Ｆ
Ｊ
銀
行

（
１０
月

―
日
）
〕
務

（
常

郷
）
原
沢
陥

二
郎
、

平
野
信
行

◇
共
立
メ
↑
ノ
テ
ナ

ン
ス

（
１０
月
―
日
）
選
任


