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e Cenario externo
e Crescimento
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Cenario Externo

Altas taxas de crescimento nos EUA e agora
também no Euro-11.

O retorno do crescimento nos emergentes.
A economia do conhecimento.

A continuacao do processo de integracao
das economias.

RIsco.



O cenario externo-E.U.A.

10 anos de expansao.

Crescimento 95/99: 4% a.a.

O papel dainovacao tecnol dgica.
Bolsax economiareal. (‘29 x ‘87).



O cenario externo (Euro)

e Crescimento 99: 2.3%.
* Reestruturacao.
* Desemprego:

5/99: 10.1%

5/00 : 9.2%
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Cenario externo - emergentes
crescimento PIB ano-a-ano (Q2)
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Economia do Conhecimento

« Aumento do retorno a educacao, apesar do
aumento da oferta.

O Impacto das tecnologias da informacao
* Mudancas em varias industrias
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Risco

 Novosinstrumentos financairos e de
Seguros permitem:

Eliminacao de riscos diversificaveis
Melhor alocacao de riscos sistematicos
* Malor apetite pararisco
* Criacao de maisrisco
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Preambulo dala de 1601
(Inglaterra)

* Whereby all merchants, speciallie the
younger sorte, are allured to venture more
williglie and more fredly....
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Contabilidade do crescimento

* Aumento do capital fisico (investimento).

 Aumento do trabalho.

Aumento da forca de trabalho (per capita)
Aumento de qualidade da forca de trabalho

* Aumento de produtividade.
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Taxa meédia de investimento
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Trabaho

* Nos proximos anos a populacao
economicamente ativaval crescer 2.5% a.a.
e apopulacao val crescer somente 1% a.a.

« Mehorar a qualidade daforca de trabal ho.
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Educacao

e O Bradll investiu pouco no passado e tem
hoje umaforca de trabalho pouco educada.

* O Bradsl| hoje investe 5.5% do PIB em
educacao.

3.5% do PIB em educacao primariae
secundaria.
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Produtividade

A produtividade cresceu muito no
Brasil nos anos 90.

* Aindaassim, com amesma qualidade e
guantidade de capital e trabalho, uma
firma brasileira media produz menos
de 75% do que uma firma americana
produz.
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Raz0es para a baixa
produtividade

Excesso de regulamentacao.

Firmas estatais.

Sistema tributario.

Pouca integracao com o resto do mundo.
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Sistematributario

* O sstematributario encorgaa
Informalidade.

* Asfirmasinformais sao menos produtivas:

No varg o de alimentos o trabal hador do setor
formal € 4x mais produtivo.

Na construcao residencial 2x.

* A Informalidade sobrevive porque nao paga
Impostos.
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Insercao internacional

* O mesmo climaque va permitir um rapido
crescimento va fazer o Brasi| encontrar o
seu “nicho.”

 Surpresas na vantagem comparativa
Embraer
Biotécnica (Genoma da Xylellafastidiosa)
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