Para crescer, é preciso investir em infra-estrutura
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Surpreendentemente , 0 ano de 2005 esta sendo muito bom para a economia mundial. O
FMI prevé um crescimento global de 4,3%. A maior novidade é o pequeno impacto, até
agora, da alta do preco de petréleo. Os modelos convencionais estimavam que um
aumento de US$ 10 por barril reduziria o crescimento anual em 0,5%. O preco do
petroleo subiu aproximadamente US$ 40 por barril desde 2002, portanto esse impacto
deveria ser de 2% negativos. Como a economia mundial cresceu aproximadamente 3,3%
anuais entre 93 e 2002, o resultado neste ano é realmente notavel.

Para o Brasil, o desempenho da economia global é uma 6tima noticia. Apesar de ter sido
até recentemente uma economia muito fechada, o Brasil teve uma tendéncia a crescer
mais nos anos em que a economia mundial foi melhor. A previséo do Ipea (Instituto de
Pesquisa Econdmica Aplicada), de que o PIB no Brasil deve crescer 3,5% neste ano,
reflete em parte os bons pre¢os para as nossas exportacdes que resultam da expansédo
mundial.

A previsdo do Ipea para o Brasil esta abaixo daquela do FMI para o crescimento mundial
em 2005, mas, mais importante, esta bem abaixo das taxas de crescimento previstas pelo
Fundo para as economias emergentes (6,4%), ou os emergentes da Asia (7,8%), ou
mesmo os emergentes da Asia depois de excluidas China e india (5,4%).

A performance sofrivel da economia brasileira neste ano reflete também varios fatores
internos. De positivo, temos as novas tradi¢des de equilibrio fiscal e estabilidade
monetaria, que elevaram a confianca dos investidores, 0 aumento da integracdo com o
resto do mundo e a melhoria do ambiente de negocios que resultou das reformas
microecondmicas. Do lado negativo, além da politica monetaria que nos premiou com o
maior juro real do mundo, destacam-se a informalidade crescente, a nossa incapacidade
de gerar inovagdes tecnoldgicas no mesmo ritmo que as economias emergentes da Asia e
a baixa taxa de investimentos em infra-estrutura.

Ja escrevi recentemente nesta Folha sobre politica monetéaria, informalidade e inovacéo
tecnoldgica. A baixa taxa de investimento em infra-estrutura é outro problema grave. Um
estudo de pesquisadores do banco central do Chile documentou que, de 1980 a 1997, a
taxa de crescimento da infra-estrutura no Brasil foi muito inferior a taxa de crescimento
da infra-estrutura nos tigres asiaticos. O estudo estima que, nesse periodo, no qual o
Brasil cresceu muito menos do que os tigres, a falta de investimento em infra-estrutura
foi responsavel por mais de 1/3 dessa diferenga de crescimento no PIB. As privatizagdes
da década de 90 resultaram em aumento consideravel dos investimentos em setores
cruciais, como as telecomunicacdes, mas a combinacdo de incerteza regulatoria com a
falta de investimentos estatais ainda deprime o crescimento da nossa infra-estrutura.

O debate em torno dos gastos publicos é dominado pela discussdo dos juros que incidem
sobre a divida. Mas, com a excec¢do do superavit primario, o que é arrecadado pelos
governos € gasto com transferéncias, consumo ou (muito pouco) com investimento. Apds
poupar o superavit primario, 0os nossos governos dispdem de mais de 30% do PIB, o que
excede a porcentagem de impostos pagos em qualquer um dos tigres. E evidente, entfo,
que ndo falta aos nossos governos capacidade fiscal para realizar os investimentos



necessarios para mudar o nosso patamar de crescimento -0 que Ihes falta é a coragem
politica para cortar gastos correntes.



